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Supuest i . PlanE=2
macroecondmicos inanciero

| 2023 | 2024 |
: Ley de
| 2023 | 2023 |
1,8 1,2 1,5 1,5

PIB real (crecimiento, %) 7,3
PIB nominal (crecimiento, %) 22,6 9,8 8,2 5,6 6,2
Inflacion (fin de periodo, %) 13,1 9,2 9,3 5,7 6,0
Tasa de cambio promedio (COP/USD) 4.256 4.640 4.328 4.603 4.317
Precio del petréleo promedio (Brent,
) USD/Barril) 99,1 78,6 82,4 74,5 78,0
Produccion de petréleo (KBPD) 754 769 775 788 749
Importaciones (USD, Crecimiento %) 26,2 -15,1 -18,1 0,5 0,2 (
Balance de Cuenta Corriente (% PIB) -6,2 -4,0 -2,5 -3,5 -2,5
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Con los crecimientos de 1,2% en 20 ,5%0 en p’an

2024, Colombia reglstrana un ritmo de reactwacmn Financiero
tras Ia pandemia superior al de las economias de la

region

Crecimiento por grupo de paises Pronodsticos de crecimiento 2024 (%)
(2024 vs 2019)

(=] (=]
> o
° @
18,3 W = 9 ¥ ¥
nh &g
o (=] (=} (=] (=] (=]
S - N N - NN -
N W -
T T T T T D N - B
13,6 13,4 2l
i ~ ~ m \o
- - . go
o <
o
8,5 i
7,0 o ®m m®m £ o W o, ®m 9w O 9o v ©® c © T
S £ 2 ¢ 8 = 8 £ 2 2 ¢ 2 §5 & 8 =2
T © @ o O o o = = = 2 £ 10
| - Q [l |- [O) —_— +J = © ) a
© Q 5 g G o N © © T 2 © o o 3
= 2 S 32
0 o T O & = > @ c c E = o e
% O T [0 = (0] © © o © D c S o LC) o
D X o <« O S 0o g a9 2 s £ 8 ° 68 w©
-5 ° = L s 2 B 8 I g O
s o 3 ' < 9 g = S S
O o % O © Q
Emergentes Mundo  Colombia  LATAM OCDE 8 B 2 = S
n £ ©
s m

AL TS ST S LSS S TS S ST ST AL S S S S ST S TS S S S LS ST LSS LSS S ST S ST S S S S S S S S S S A AL A A S S A A A S S o
Fuente: WEO - FMI. Calculos Ministerio de Hacienda y Credito Publico.



Proyeccion de inflacion total (%)
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Fuente: DANE. Estimaciones Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.

Financiero

La correccion de la inflacion de 2024 estaria
explicada, principalmente, por:

« La disipacion de choques de oferta que

permitiria una correccion en los precios de los
alimentos.

« Una reduccién en la inflacion de los bienes,

dados los menores precios internacionales y la
reciente apreciacion de la tasa de cambio.

« La reduccion en la inflacion de combustibles,

luego de del ajuste en los precios de la
gasolina registrado en 2023.
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Financiero

Cierre Fiscal Preliminar
2023
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Mensajes Principales — Cierre Financiero
preliminar 2023

La disminucion observada en los ingresos tributarios frente a lo

0 proyectado en el MGMP se explica principalmente por una menor tasa de
cambio, la mayor desaceleracion de la economia y la demanda interna, vy
un mayor recaudo en papeles.

compensa el impacto de la disminucion de los ingresos sobre el balance

a Un menor gasto primario y en intereses frente al proyectado mas que
> fiscal, el cual mejora. Sin embargo, si se deteriora el balance primario.

La Regla Fiscal permite un mayor espacio de déficit considerando la (
disminucion de los ingresos petroleros y la desaceleracion de la economia.
Preliminarmente se observa un sobrecumplimiento de la Regla Fiscal.
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Ingreso Total 238.263 | 309.120 296.296 -12.823
Tributarios 211.999 | 274.168 263.190 -10.978
DIAN 211.210 273.285 262.215 -11.070
No DIAN 789 883 975 92
No Tributarios 1.304 1.466 1.212 -254
Fondos Especiales 3.630 3.606 4.405 798
Recursos de Capital 21.330 29.879 27.490 -2.389
Rendimientos Financieros 1.540 1.500 809 -691
Excedentes Financieros 18.337 28.350 25.393 -2.957
Reintegros y otros recursos 1.454 29 1.287 1.258
Gasto Total 315.842 | 378.663 363.286 -15.377
Intereses 63.165 69.608 61.468 -8.140
Gasto primario 252.677 309.055 301.818 -7.115
Balance Primario -14.415 65 -5.522 -5.586
Balance Total -77.579 -69.543 -66.990 2.553
gia;l:al}ce Primario cumpliendo Regla -58.684 -145 -7.214 -7.070
Excedente(+)/Ajuste(-) 44.269 209 1.693 1.483

Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.

Financiero

El balance primario
presenta un deterioro de
$5,6bn respecto al escenario

proyectado en el MGMP.

El balance fiscal mejora
$2,6bn frente al escenario
anterior.

Se presenta un
sobrecumplimiento de |la
meta establecida por la
Regla Fiscal de $1,7bn

(



Ingreso Total 16,3 19,3 18,7 -0,5
Tributarios 14,5 17,1 16,6 -0,4
DIAN 14,4 17,0 16,6 -0,4
No DIAN 0,1 0,1 0,1 0,0
No Tributarios 0,1 0,1 0,1 0,0
Fondos Especiales 0,2 0,2 0,3 0,1
Recursos de Capital 1,5 1,9 1,7 -0,1
Rendimientos Financieros 0,1 0,1 0,1 0,0
Excedentes Financieros 1,3 1,8 1,6 -0,2
Reintegros y otros recursos 0,1 0,0 0,1 0,1
Gasto Total 21,6 23,6 23,0 -0,6
Intereses 4,3 4,3 3,9 -0,5
Gasto primario 17,3 19,2 19,1 -0,2
Balance Primario -1,0 0,0 -0,3 -0,4
Balance Total -5,3 -4,3 -4,2 0,1
g;lg;ce Primario cumpliendo Regla -4,0 0,0 -0,5 -0,4
Excedente(+)/Ajuste(-) 3,0 0,0 0,1 0,1

Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.

Financiero

Se presenta un deterioro
de 0,4pp en el balance
primario, que conduce a
un déficit primario de 0,3%
del PIB en 2023.

El déficit fiscal presenta
una mejora de +0,1pp
hasta 4,29%0 del PIB.

Este escenario presenta un
sobrecumplimiento de la
Regla Fiscal como

orcentaje del PIB
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Regla Fiscal 2023

Financiero
Descomposicion del balance consistente con el
cumplimiento de la meta de la Regla Fiscal
(% del PIB)
. Cierre
Componentes Regla Fiscal MFMP Preliminar
Balance Primario Neto Estructural* -1,4 -1,4 La Regla Fiscal
Ciclo econdmico 0,3 0,1 permite un mayor

espacio de déficit a

Ciclo petrolero 1,6 1,3
causa de una mayor
) Transacciones de Unica vez -0,6 -0,5 desaceleracidon de la
Rendimientos financieros 0,1 0,1 economia colombiana y
Balance primario 0,0 -0,5 _dlsmanC|0n de los
ingresos petroleros
Intereses -4,3 -3,9
Balance total -4,3 -4,3
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Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.
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Fuentes y Usos 2023 Financiero
Plan Financiero Plan Financiero
FUENTES US$ PF 115.964 US$ PF 115.964
Desembolsos 70.204 | Déficit a Financiar 66.990
Externos (US$ 6.538 mill.) 27.443 De los cuales:
Internos 42.760 Intereses Internos 47.708
Intereses Externos (US$ 3.238 mill.) 13.761
Operaciones de Tesoreria 7.150
Amortizaciones 27.268
) Utilidades Banco de la Repiblica 54 Externas (US$ 3.138 mill.) 13.581
Internas 13.687
Ajustes por Causacion 17.273
Pago Obligaciones con Servicio Deuda 160
Pago de Obligaciones con TES - (
Disponibilidad Inicial 21.284 | Disponibilidad Final 21.546
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Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.
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Financiero

Actualizacion Plan Financiero
2024
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Mensajes Principales - Plan
Financiero 2024
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v . Plan!

Financiero

El ingreso proyectado se revisa a la baja por decisiones judiciales, menores
recursos del arbitramento de litigios tributarios, condiciones macroecondmicas
menos favorables y un menor recaudo frente a lo proyectado en 2023.

El gasto presenta una revision a la baja por: i) ajuste de $6,5bn para
compensar los menores ingresos que se derivan de la sentencia de la Corte
Constitucional relacionada con la deducibilidad de regalias; ii) medidas
condicionales para un manejo prudente de liquidez ($8,3bn).

La regla fiscal permite un mayor deéficit fiscal debido a menores ingresos
petroleros y desaceleracion economica, recursos destinados a implementar
una politica contraciclica.

(

LSS ST SS LSS LSS SSLS LSS ST SS ST ST S LSS LSS TS TS TS LSS TS ST LSS LS LSS TS LSS ST TS LSS LS LSS LS LS LSS LSS S S S S LSS S S LSS S LSS S LSS S S A S A S o o ot



Ingreso Total 296.296 352.358 320.342 -32.017
Tributarios 263.190 315.861 290.262 -25.598
DIAN 262.215 314.926 289.227 -25.699
No DIAN 975 935 1.035 100
No Tributarios 1.212 1.539 1.287 -253
Fondos Especiales 4.405 3.969 3.933 -35
Recursos de Capital 27.490 30.989 24.859 -6.130
Rendimientos Financieros 809 1.500 0 -1.500
Excedentes Financieros 25.393 29.489 24.859 -4.630
Reintegros y otros recursos 1.287 0 0 0
Gasto Total 363.286 426.413 409.686 -16.726
Intereses 61.468 76.861 75.009 -1.852
Gasto primario 301.818 349.552 334.677 -14.874
Balance Primario -5.522 2.807 -14.336 -17.142
Balance Total -66.990 -74.054 -89.345 -15.291
g:;ﬂ:clfisi'::“am cumpliendo -7.214 2.807 -14.336 -17.142
Excedentes+2/Ajuste(-) 1.693 0 0 0

Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.

Financiero

El balance primarioy
total presentan un
deterioro de $17,1bn vy
$15,3bn,
respectivamente.

Este escenario es
consistente con el
cumplimiento de la meta
establecida por la Regla
Fiscal



Ingreso Total 18,7 20,8 19,1 -1,7
Tributarios 16,6 18,6 17,3 -1,4
DIAN 16,6 18,6 17,2 -1,4
No DIAN 0,1 0,1 0,1 0,0
No Tributarios 0,1 0,1 0,1 0,0
Fondos Especiales 0,3 0,2 0,2 0,0
Recursos de Capital 1,7 1,8 1,5 -0,3
Rendimientos Financieros 0,1 0,1 0,0 -0,1
Excedentes Financieros 1,6 1,7 1,5 -0,3
Reintegros y otros recursos 0,1 0,0 0,0 0,0
Gasto Total 23,0 25,1 24,4 -0,8
Intereses 3,9 4,5 4,5 -0,1
Gasto primario 19,1 20,6 19,9 -0,7
Balance Primario -0,3 0,2 -0,9 -1,0
Balance Total -4,2 -4,4 -5,3 -1,0
IEia:-‘lcaanlce Primario cumpliendo Regla 0,5 0,2 -0,9 -1,0
Excedente(+)/Ajuste(-) 0,1 0,0 0,0 0,0

Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.

Financiero

Se presenta un deterioro de
1,0pp en el balance
primario y fiscal, que
conduce a un déficit primario
de 0,9% del PIB y 5,3% del
PIB en 2024.

Este escenario es consistente
con un cumplimiento de la
Regla Fiscal

(
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Regla Fiscal 2024 Financiero

Descomposicion del balance consistente con el
cumplimiento de la meta de la Regla Fiscal

(% del PIB) La Regla Fiscal otorga mayor

Componentes Regla Fiscal Sy G PF 2024 espacio debido a un menor
Dresupuesto crecimiento econémico

Balance Primario Neto Estructural* -0,2 -0,2 esperado y unos menores
Ciclo econdmico 0,1 -0,1 ingresos petroleros
Ciclo petrolero 0,3 -0,2 - i

) _ o Decisiones judiciales con
Transacciones de unica vez -0,1 -0,3 efecto sobre los ingresos
Rendimientos financieros 0,1 0,0 son contempladas por la
Balance primario 0,2 -0,9 Regla Fiscal otorgando (
Intereses -4,5 -4,5 mayor espacio
Balance total -4,4 -5,3
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Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.
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Act Act
FUENTES US$ Act 131.062 USOS US$ Act 131.062
Desembolsos 75.828 | Déficit a Financiar 89.345
Externos (US$ 5.500 mill.) 22.391 De los cuales: 5,3%
Internos 53.437 Intereses Internos 56.975
Intereses Externos (US$ 4.160 mill.) 18.034
Operaciones de Tesoreria 7.772
Amortizaciones 30.344
) Utilidades Banco de la Republica 3 Externas (US$ 4.380 mill.) 18.991
Internas 11.353
Ajustes por Causacion 25.913
Pago Obligaciones con Servicio Deuda 2.800
Pago de Obligaciones con TES 750 (
Disponibilidad Inicial 21.546 | Disponibilidad Final 7.823
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Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.
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Balance primario y fiscal GNC Financiero

La materializacion de contingencias que disminuyen los ingresos tributarios de la Nacidn
y el esfuerzo por mantener el gasto contraciclico conducen a un deterioro del balance

primario y fiscal. Este mayor espacio de déficit es consistente con el cumplimiento de la Regla
Fiscal.

Balance primario GNC Balance total GNC
(% del PIB) (% del PIB)

-5,0 -7,8
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
~+—Ley de Presupuesto -o—-Act. PF 2024 —+—Ley de Presupuesto -o—-Act. PF 2024
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Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.
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Deuda Neta GNC FEinanciero

En 2023 la deuda se ubicara por debajo del ancla gracias a la apreciacion de la tasa de
cambio, para 2024 la depreciacion esperada, junto con el mayor déficit fiscal llevan la
deuda a un nivel similar al esperado en el Marco de Gasto de Mediano Plazo.

Deuda Neta GNC
(% del PIB)

Limite: 71% del PIB

60,7 60,1

Ancla: 55% del PIB

46,3
~— 48,4
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
- = Limite - - Ancla

—e—Act. PF 2024 —o—Ley de Presupuesto
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Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.
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los Combustibles - FEPC Financiero
Durante el 2023, el FEPC acumuld una posicidon neta de Posicion neta FEPC por ACPM
$20,5 billones de pesos, de los cuales $15,2 billones ($billones de pesos)

correspondieron a ACPM (74%).

La estrategia implementada por el Gobierno nacional

desde octubre de 2022 ha resultado efectiva para cerrar

la brecha entre los precios locales e internacionales de

e Gasolina Motor Corriente. No obstante, atin persisten

) las presiones fiscales debido al diferencial de

compensacion presente en el caso del ACPM.

En relacion con el ACPM, el Gobierno nacional esta
trabajando en una Mesa Técnica con representantes de
e Transportadores de carga y pasajeros, para llegar a una 2023* 2024*
solucion concertada para reducir el subsidio que se
otorga al ACPM a través del FEPC.
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Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito Publico. Nota: cifras proyectadas
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Balance y deuda de Gobierno General Financiero

Entre 2023 y 2024 el Gobierno General presentara un deterioro de 0,8pp del PIB en su balance, que pasara de -
2,5% en el 2023 a -3,3% en el 2024. Esto se explica principalmente por el deterioro de la Seguridad Social y el GNC.
Sin embargo, este efecto sera parcialmente contrarrestado por la recuperacion en el superavit de las entidades Regionales y
Locales, atribuible al primer ano de los gobiernos territoriales, y del Resto del Nivel Central.

La deuda neta del GG se veria incrementado en 3,7pp del PIB, ubicandose en 47,0% del PIB.

Balance Gobierno General 2022-2024 Deuda Gobierno General 2022-2024
% del PIB % del PIB
0,5 0,9

e
1,0

-6,5
2022 2023%* 2024%*
m Regionales y Locales Seguridad Social 2022 2023* 2024 %*
m Gobierno Nacional Central m Resto del Nivel Central mDeuda agregada M Deuda consolidada = Deuda neta
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Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito Publico. Nota: * Cifras proyectadas
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