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Supuest i . PlanE=2
macroecondmicos inanciero

| 2023 | = 2024 |
_ Ley de
2023 2023
1,8 1,2 1,5 1,5

PIB real (crecimiento, %) 7,3
PIB nominal (crecimiento, %) 22,6 9,8 8,2 5,6 6,2
Inflacién (fin de periodo, %) 13,1 9,2 9,3 5,7 6,0
Tasa de cambio promedio (COP/USD)  4.256 4.640 4.328 4.603 4.317
Precio del petrdleo promedio (Brent,
) USD/Barril) 99,1 78,6 82,4 74,5 78,0
Produccion de petréleo (KBPD) 754 769 775 788 749
Importaciones (USD, Crecimiento %) 26,2 -15,1 -18,1 0,5 0,2 (
Balance de Cuenta Corriente (% PIB) -6,2 -4,0 -2,5 -3,5 -2,5
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Con los crecimientos de 1,2% en 20 ,5%0 en p’an

2024, Colombia reglstrana un ritmo de reactwacmn Financiero
tras Ia pandemia superior al de las economias de la

region

Crecimiento por grupo de paises Pronodsticos de crecimiento 2024 (%)
(2024 vs 2019)
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Fuente: WEO - FMI. Calculos Ministerio de Hacienda y Credito Publico.



Crecimiento economico
(variacion anual, %)

PIB

Consumo final de los hogares

Consumo final del Gobierno
General

macion bruta de capital fijo
Exportaciones

Importaciones

-20 -15 -10 -5 0 5 10
2024 ™ 2023

Fuente: DANE. Estimaciones Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.

Financiero

En 2023, el crecimiento econdmico seria 1,2% vy
estaria explicado por:

Dinamismo de la demanda externa, atenuado por el
desempeno de la inversion.

Los sectores de administracion publica, actividades
artisticas y actividades financieras seran los sectores
que mas contribuirian al crecimiento.

En 2024, se pronostica un crecimiento de 1,5%, en
linea con lo previsto en MFMP 2023, explicado por:

Crecimiento de las exportaciones, impulsadas por su
componente no tradicional y de servicios.

Aceleracion de Ila inversion, la cual presentaria
crecimientos anuales positivos desde el segundo
trimestre.

Desaceleracion del consumo de los hogares, lo que
aumentaria su tasa de ahorro.



Proyeccion de inflacion total (%)

13,3
~—121
11,0
9,3
81 8,0
\7,0
\6,0
MmO Mmoo onoonmmF§ ¢ ¢ 3§ & 5 ° F 5 °
I O B B A B SIS
- - >N~ c 5 O a +¥ > 0O 0 a9 - - > c 5 o a+= > o0
©c QO .3 O = m QO _3 O —
Em@iﬁ%%OSUS&EmE.Q—*%%oSU
Total Promedio

Fuente: DANE. Estimaciones Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.

Financiero

La correccion de la inflacion de 2024 estaria
explicada, principalmente, por:

« La disipacion de choques de oferta que

permitiria una correccion en los precios de los
alimentos.

« Una reduccién en la inflacion de los bienes,

dados los menores precios internacionales y la
reciente apreciacion de la tasa de cambio.

« La reduccion en la inflacion de combustibles,

luego del ajuste en los precios de la gasolina
registrado en 2023.



Financiero

En 2023, el déficit de cuenta corriente habria disminuido a
2,5% del PIB. Esta reduccién esta explicada por:

Balance de cuenta corriente
(%PIB) *

Menores importaciones de bienes y servicios, asi como
un menor déficit de renta factorial, en linea con la
desaceleracion local y la correccibn en los precios
internacionales.

El dinamismo de Ilas exportaciones de servicios,
principalmente de turismo, y unas exportaciones no
tradicionales que se mantuvieron en niveles altos en
2023.

En 2024, el déficit externo se mantendria relativamente
estable como porcentaje del
crecimiento local que seguiria siendo moderado.

PIB, en linea con un

Por su parte, la tasa de cambio promedio mostraria una

-6 ligera reduccion en 2024, presentando una apreciacion de
0,3%.
_7 , .
2019 2020 2021 2022 2023 2024  Sin embargo, esta tasa presentaria una senda creciente

Fuente: Banco de la Republica. Estimaciones Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.

durante 2024 por cuenta de una reduccion en el
diferencial de tasas de interés entre Colombia y Estados
Unidos.
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Financiero

Cierre Fiscal Preliminar
2023
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M . Plan:

Mensajes Principales — Cierre Financiero
preliminar 2023

La disminucion observada en los ingresos tributarios frente a lo

0 proyectado en el MGMP se explica principalmente por una menor tasa de
cambio, la mayor desaceleracion de la economia y la demanda interna, vy
un mayor recaudo en papeles.

compensa el impacto de la disminucion de los ingresos sobre el balance

a Un menor gasto primario y en intereses frente al proyectado mas que
> fiscal, el cual mejora. Sin embargo, si se deteriora el balance primario.

La Regla Fiscal permite un mayor espacio de déficit considerando la (
disminucion de los ingresos petroleros y la desaceleracion de la economia.
Preliminarmente se observa un sobrecumplimiento de la Regla Fiscal.
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M . Plan!

Descomposici()n del crecimiento Financiero
del recaudo tributario de 2023

Descomposicion del incremento del recaudo tributario 2022-2023
(% y pp. del PIB)

0,1 0,1

ey —— T e
os 1N "0.7
N

16,6

0,5

1,0

2022 Ley 2277 Renta no Ley 2155 Gestion Beneficios  Recaudo en Ingresos Externos 2023
de 2022 petrolera de 2021 DIAN Ley de papeles Petroleros
Turismo
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Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.



Financiero

4 N\
v'"Menor recaudo, dada la apreciacion del peso,

la mayor desaceleracion econdémica y el

mayor recaudo en papeles ”

( )

v'"No distribucion de dividendo extraordinario

del Grupo Ecopetrol

J

4 .., N\
v Mayor acumulacion de recursos del

Foncontin, dados los menores desembolsos de

la ANI, frente a lo inicialmente proyectado

\ J

~

v'Menores tasas de interés de mercado y TRM

\ J

4 )
v'Menor ejecucion de gasto primario frente a lo

r proyectado.
L J

Ingreso Total 238.263 | 309.120 296.296 -12.823
Tributarios 211.999 | 274.168 263.190 -10.978
DIAN 211.210 273.285 262.215 | -11.070 =
No DIAN 789 883 975 92
No Tributarios 1.304 1.466 1.212 -254
Fondos Especiales 3.630 3.606 4.405 798
Recursos de Capital 21.330 29.879 27.490 -2.389
Rendimientos Financieros 1.540 1.500 809 -691
Excedentes Financieros 18.337 28.350 25.393 -2.957
De los cuales, ECOPETROL 16.300 24.337 21.576 l -2.760 :
De los cuales, Banrep 258 1.555 1.555 0
Resto 1.778 2.459 2.262 -197
Reintegros y otros recursos 1.454 29 1.287 l 1.258 =
Gasto Total 315.842 | 378.663 363.286 -15.377
Intereses 63.165 69.608 61.468 -8.140
Gasto primario 252.677 309.055 301.818 -7.115
Balance Primario -14.415 65 -5.522 -5.586
Balance Total -77.579 -69.543 -66.990 2.553
g:'galgcésig:“am cumpliendo | _gg 684 -145 -7.214 -7.070
Excedente(+)/Ajuste(-) 44.269 209 1.693 1.483

Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.

El balance primario se deteriora en $5,6bn
respecto al escenario del MFMP, mientras que el
balance fiscal mejora en $2,6bn.

Se presenta un sobrecumplimiento de la meta
establecida por la Regla Fiscal de $1,7bn



Ingreso Total 16,3 19,3 18,7 -0,5
Tributarios 14,5 17,1 16,6 -0,4
DIAN 14,4 17,0 16,6 -0,4
No DIAN 0,1 0,1 0,1 0,0
No Tributarios 0,1 0,1 0,1 0,0
Fondos Especiales 0,2 0,2 0,3 0,1
Recursos de Capital 1,5 1,9 1,7 -0,1
Rendimientos Financieros 0,1 0,1 0,1 0,0
Excedentes Financieros 1,3 1,8 1,6 -0,2
De los cuales, ECOPETROL 1,1 1,5 1,4 -0,2
De los cuales, Banrep 0,0 0,1 0,1 0,0
Resto 0,1 0,2 0,1 0,0
Reintegros y otros recursos 0,1 0,0 0,1 0,1
Gasto Total 21,6 23,6 23,0 -0,6
Intereses 4,3 4,3 3,9 -0,5
Gasto primario 17,3 19,2 19,1 -0,2
Balance Primario -1,0 0,0 -0,3 -0,4
Balance Total -5,3 -4,3 -4,2 0,1
g;l:;ce Primario cumpliendo Regla -4,0 0,0 -0,5 -0,4
Excedente(+)/Ajuste(-) 3,0 0,0 0,1 o1 |

Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.

Financiero

Se presenta un deterioro
de 0,4pp en el balance
primario, que conduce a
un déficit primario de 0,3%
del PIB en 2023.

El déficit fiscal presenta
una mejora de +0,1pp
hasta 4,29%0 del PIB.

Este escenario presenta un
sobrecumplimiento de la

Regla Fiscal como
orcentaje del PIB

(
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Cierre Preliminar del GNC 2023 Financiero

Las reformas tributarias recientes y los mayores ingresos no petroleros permitieron,
simultaneamente, una reduccion del déficit y un incremento del gasto primario.

Descomposicion del cambio en el déficit del GNC 2022-2023
(% y pp. del PIB)

0,3
0,4 . .
- 1I8 -4’2
2022 Ley 2277 Tributarios No Ley 2155 Intereses Ingresos Banrep Gasto 2023
de 2022 petroleros* de 2021 Petroleros Primario

*Explicado por el impuesto a la renta (+0,6pp del PIB), modernizacién de la DIAN (+0,3pp del PIB), exenciones tributarias de IVA asociadas al sector turismo (+0,2pp) y el
menor recaudo en papeles (+0,1pp del PIB), lo cual es contrarrestado por una reduccion de los impuestos externos (-0,7pp del PIB).
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Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.
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Regla Fiscal

Descomposicion del balance consistente con el
cumplimiento de la meta de la Regla Fiscal
Componentes Regla Fiscal MFMP P Cll_er|:e (v Menor crecimiento del PIB )
reiiminar real, que disminuye la brecha del
Balance Primario Neto Estructural* -1,4 -1,4 | producto. b
Ciclo economico 0,3 0,1 v Menores ingresos petroleros
i por disminucion de la TRM,
Ciclo petrolero 1’6 1’3 L devoluciones de IVA de Ecopetrol,
Transacciones de Unica vez -0,6 -0,5 junto con la no distribucion del
N dividendo extraordinario. y
Rendimientos financieros 0,1 0,1
r ™
Balance primario 0,0 -0,5 Las TUV en 2023 Incluyen:
- Pag tructural de FEPC
Intereses -4,3 -3,9 @ 27mem | <
Balance total -4,3 -4,3

* Meta definida para 2023, en el marco del periodo de transicién que se definidé con la Ley de Inversién
Social (Ley 2155 de 2021).

VLSS SSLLS S S SIS LSS TS S ST ST S ST S LSS LSS TS S ST TS ST LSS LSS TS LSS LSS LSS TS LSS LSS TS S S S S S S S S S SSSSSSS SSASAAS LS SSASSSAASSASA  o  t

Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.
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Fuentes y Usos 2023 Financiero
Plan Financiero Plan Financiero
FUENTES US$ PF 115.964 US$ PF 115.964
Desembolsos 70.204 | Déficit a Financiar 66.990
Externos (US$ 6.538 mill.) 27.443 De los cuales:
Internos 42.760 Intereses Internos 47.708
Intereses Externos (US$ 3.238 mill.) 13.761
Operaciones de Tesoreria 7.150
Amortizaciones 27.268
) Utilidades Banco de la Repiblica 54 Externas (US$ 3.138 mill.) 13.581
Internas 13.687
Ajustes por Causacion 17.273
Pago Obligaciones con Servicio Deuda 160
Pago de Obligaciones con TES - (
Disponibilidad Inicial 21.284 | Disponibilidad Final 21.546
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Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.
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Fondo de Estabilizacion Precios de Financiero

los Combustibles — FEPC

Posicion neta del FEPC 2022 - 2023

- En 2023 se proyecta que el FEPC haya alcanzado una ($billones de pesos)

posicion neta de $20,5 billones de pesos, lo cual
representa una disminucion de $16,2 billones frente
a 2022. Esta reduccion se explica por los incrementos en el
precio de la gasolina en el mercado local, por la disminucion
de los precios internacionales de los combustibles y por la
apreciacion del peso colombiano.

-20,5

) - En 2023, el Gobierno nacional pago $26,3 billones
correspondientes a las obligaciones generadas y
pendientes de pago por el FEPC durante el 2022. Este
pago se efectud utilizando la apropiacion presupuestal
destinada al FEPC, excedentes de apropiaciones no
comprometidas del servicio de la deuda y el funcionamiento
. : . -36,7
del sector Hacienda, y compensaciones de dividendos con el 2022 2023

Grupo Ecopetrol.

u ACPM mGasolina eTotal
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Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito Publico con informacién de MME. Nota: *Cifras preliminares.
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Gobierno General y Sector Publico No Financiero

Balance Fiscal GG y SPNF 2022-2023

$ MM % PIB
PECIORES 2022 2023* 2022 2023%*
A. Gobierno Central -91.422 -58.467 -6,3 -3,7
Gobierno Nacional Central -77.579 -66.990 -5,3 -4,2
Resto del Nivel Central -13.842 8.523 -0,9 0,5
B. Regionales y locales 5.009 3.755 0,3 0,2
Administraciones Centrales -1.928 -1.457 -0,1 -0,1
Resto del Nivel Regional y Local 6.936 5.212 0,5 0,3
C. Seguridad Social -8.961 15.604 -0,6 1,0
Salud -1.079 -1.795 -0,1 -0,1
Pensiones -7.882 17.399 -0,5 1,1

. Balance Total GG (A + B + C)

Balance primario GG

E. Empresas Publicas -324 -1.756 0,0 -0,1
Nivel Nacional -1.044 668 -0,1 0,0
Nivel Local 720 -2.424 0,0 -0,2

SPNM
. Balance Total SPNF (D + E + F)

4.505 0 0,3 0,0

Balance primario SPNF**
Balance primario SPNF

Nota: * Cifras preliminares,** El balance primario descuenta utilidades del Banco de la Republica
transferidas al GNC y reg|stradas por este como ingreso fiscal, segun lo definido por la Ley 819 de 2003.
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Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.

. Plan!
Financiero

- Entre 2022 y 2023 se espera
que el Gobierno General
presente una reduccion en el
déficit fiscal de 4,0pp del PIB,
ubicandose en 2,5% del PIB al
cierre de 2023. Estos resultados
se explican principalmente por el
Gobierno Central (+2,6pp) y el
Sector de Seguridad Social (1,6pp).

- Por su parte el SPNF cerraria el
2023 con un déficit de 2,6% del
PIB, 3,6pp por debajo del déficit
registrado en 2022. La dinamica
de GG se contrarresta por un
deterioro conjunto de 0,4pp en las
métricas fiscales de las empresas
publicas y el SPNM.
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Gobierno General y Sector Publico No Financiero F,nanc'ero
Para 2023 se proyecta que las métricas de deuda del Gobierno General y del Sector Publico No
Financiero experimenten una notable correccion, influenciada por las dinamicas de la deuda del
Gobierno Nacional Central y por una disminucién en las obligaciones con el FEPC.

Deuda de Gobierno General

Deuda de Sector Publico No Financiero
(% del PIB)

(% del PIB)

2022 2023*

2022 2023*
“Deuda agregada  ®Deuda consolidada = Deuda neta = Deuda agregada ®Deuda consolidada = Deuda neta

{77

Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito Publico. Nota: *Datos proyectados y preliminares.
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Financiero

Actualizacion Plan Financiero
2024
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Mensajes Principales — Plan Financiero
Financiero 2024

El ingreso proyectado se revisa a la baja por menores recursos del

0 arbitramento de litigios tributarios, condiciones macroecondmicas menos
favorables, el menor recaudo de 2023 frente a lo proyectado y por los efectos
de decisiones judiciales que afectan las proyecciones de recaudo.

9 El gasto presenta una revision a la baja por: i) ajuste de $6,5bn para

) compensar los menores ingresos que se derivan de la sentencia de la Corte

Constitucional relacionada con la deducibilidad de regalias; ii) medidas
condicionales para un manejo prudente de liquidez ($8,3bn). (

e La regla fiscal permite un mayor déficit fiscal debido a menores ingresos
petroleros vy desaceleracion economica, recursos destinados a

implementar una politica contraciclica.
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Financiero

/\/Menor base de 2023 \
v'Disminucién de los ingresos por el

Ingreso Total 296.296 352.358 320.342 -32.017 _ o
Tributarios 263.190 315.861 200.262 | -25.598 arbitramento de litigios (de $15bn a $10bn)
[: v'Inexequibilidad de la no deducibilidad de

DIAN 262.215 314.926 289.227 -25.699 regalias ($5,3bn)

No DIAN 975 935 1.035 100 vSentencia Consejo de Estado sobre
No Tributarios 1.212 1.539 1.287 -253 correccion de declaraciones tributarias
Fondos Especiales 4.405 3.969 3.933 -35 \ ($3,0bn) /
Recursos de Capital 27.490 30.989 24.859 -6.130 (o - - N

Rendimientos Financieros 809 1.500 0 -1.500 Disminucion de los diygeigeegeniN =

necesidades de la compania para la financiacion

Excedentes Financieros 25.393 29.489 24.859 -4.630 de su plan de inversiones.

y,
De los cuales, ECOPETROL 21.576 15.387 11.338 l -4.049 :
1.555 9.667 9.210 -457 . L )
Refesictales, Banrep v'"Medidas condicionales para un manejo prudente
Resto 2.262 4.435 4.311 -124 de liquidez que no afectara los principales

Reintegros y otros recursos 1.287 0 0 0 proyectos que hacen parte del programa de
Gasto Total 363.286 426.413 409.686 -16.726 gobierno. D

Intereses 61.468 76.861 75.009 -1.852

Gasto prlm-arlo - 301.818 349.552 334.677 -14.874 El balance primario y total presentan un
Balance Primario -5.522 2.807 -14.336 -17.142 deterioro de $17’1bn y $15’3bn, respectivamente.
Balance Total -66.990 -74.054 -89.345 -15.291
Balance Primario cumpliendo i ) ) Este escenario es consistente con el cumplimiento
Regla Fiscal Loy ALY AHEERS AR de la meta establecida por la Regla Fiscal
Excedentes+2/Ajuste(-) 1.693 0 0 0

Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.
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Ingreso Total 18,7 20,8 19,1 -1,7
Tributarios 16,6 18,6 17,3 -1,4
DIAN 16,6 18,6 17,2 -1,4
No DIAN 0,1 0,1 0,1 0,0
No Tributarios 0,1 0,1 0,1 0,0
Fondos Especiales 0,3 0,2 0,2 0,0
Recursos de Capital 1,7 1,8 1,5 -0,3
Rendimientos Financieros 0,1 0,1 0,0 -0,1
Excedentes Financieros 1,6 1,7 1,5 -0,3
De los cuales, ECOPETROL 1,4 0,9 0,7 -0,2
De los cuales, Banrep 0,1 0,6 0,5 0,0
Resto 0,1 0,3 0,3 0,0
Reintegros y otros recursos 0,1 0,0 0,0 0,0
Gasto Total 23,0 25,1 24,4 -0,8
Intereses 3,9 4,5 4,5 -0,1
Gasto primario 19,1 20,6 19,9 -0,7
Balance Primario -0,3 0,2 -0,9 -1,0
Balance Total -4,2 -4,4 -5,3 -1,0
IIziaslcaanlce Primario cumpliendo Regla 0,5 0,2 -0,9 -1,0
Excedente(+)/Ajuste(-) 0,1 0,0 0,0 0,0

Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.

Financiero

Se presenta un deterioro de
1,0pp en el balance
primario y fiscal, que
conduce a un déficit primario
de 0,9% del PIB y 5,3% del
PIB en 2024.

Este escenario es consistente
con un cumplimiento de la
Regla Fiscal
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Escenario Fiscal GNC 2024 Financiero

Los ingresos derivados de las medidas institucionales de la DIAN para reducir la evasion,
junto con las utilidades transferidas por el Banco de la Republica permitiran un aumento
sostenible del gasto primario

Descomposicion del cambio en el déficit del GNC 2023-2024

(% y pp. del PIB)
-4’2 .

-0,8
0,2
-0,6 B e
2023 Ingresos Gasto Intereses Resto de Ley 2277 Banrep Litigios Menor Evasion 2024
Petroleros Primario Ingresos de 2022 DIAN Ley 2277 de

2022
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Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.



Financiero

4 N\
v Menor nivel proyectado de PIB real,
que genera una brecha negativa en 2024.

J
// Menores ingresos  petroleros poh
disminucion de la TRM y dividendos.

Balance Primario Neto Estructural*® -0,2 -0,2 v Devoluciones de IVA de Ecopetrol que
disminuyen las retenciones de renta.

icl nomi 0,1 -0,1
Ciclo economico ! 4 v Menores ingresos por la deducibilidad
Ciclo petrolero 0,3 _0,2 de las regalias y su impacto sobre el
\__ recaudo neto del sector. -/
) Transacciones de unica vez -0,1 -0,3 /

. . ) Las TUV en 2024 Incluyen: \
Rendimientos financieros 0,1 0,0 . Pago no estructural de FEPC:
Balance primario 0,2 -0,9 (-$1.273mm)

+ Inexequibilidad no deducibilidad de
Intereses -4,5 -4,5 las regalias no  petroleras:
-$1.485mm
Balance total -4,4 -5,3 & - ) i
 Decision Consejo de Estado de
presentar solicitudes sobre saldos a
favor mas alld de vigencias vencidas

(-$3.000mm)

* Meta definida para 2023, en el marco del periodo de transicién que se definid con la Ley de Inversion
Social (Ley 2155 de 2021).

Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.
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Act Act
FUENTES US$ Act 131.062 USOS US$ Act 131.062
Desembolsos 75.828 | Déficit a Financiar 89.345
Externos (US$ 5.500 mill.) 22.391 De los cuales: 5,3%
Internos 53.437 Intereses Internos 56.975
Intereses Externos (US$ 4.160 mill.) 18.034
Operaciones de Tesoreria 7.772
Amortizaciones 30.344
) Utilidades Banco de la Republica 3 Externas (US$ 4.380 mill.) 18.991
Internas 11.353
Ajustes por Causacion 25.913
Pago Obligaciones con Servicio Deuda 2.800
Pago de Obligaciones con TES 750 (
Disponibilidad Inicial 21.546 | Disponibilidad Final 7.823
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Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.
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Balance primario y fiscal GNC Financiero

La materializacion de contingencias que disminuyen los ingresos tributarios y el esfuerzo
por mantener el gasto contraciclico conducen a un deterioro del balance primario y fiscal.
Este mayor espacio de déficit es consistente con el cumplimiento de la Regla Fiscal.

Balance primario GNC Balance total GNC
(% del PIB) (% del PIB)

-5,0 -7,8
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
~+—Ley de Presupuesto -o—-Act. PF 2024 —+—Ley de Presupuesto -o—-Act. PF 2024
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Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.
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Deuda Neta GNC FEinanciero

En 2023 la deuda se ubicara por debajo del ancla gracias a la apreciacion de la tasa de
cambio. Para 2024 la depreciacion esperada, junto con el deterioro del balance
fiscal, llevan |la deuda a un nivel similar al esperado en el Marco de Gasto de Mediano Plazo.

Deuda Neta GNC
(% del PIB)

Limite: 71% del PIB

60,7 60,1

Ancla: 55% del PIB

46,3
o 48,4
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
—e—Act. PF 2024 —o—Ley de Presupuesto - = Limite - = Ancla
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Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.
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Deuda Neta GNC Einanciero

La tasa de cambio resalta como el factor explicativo mas importante en la reduccidn
de la deuda de 2023, asi mismo la depreciacién esperada para 2024 aporta 2,3pp del PIB al
incremento de la deuda neta.

Descomposicion Deuda Neta GNC
(% y pp del PIB)

57,9

1,0

0,3
I
-0,1
2022 Tasa de r-g Demas Inflacién Balance 2023 Tasa de r-g Balance Inflacion Demas 2024
cambio primario cambio primario
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Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.
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Fondo de Estabilizacion de cios de . PlanEx3
los Combustibles - FEPC Financiero
Durante el 2023, el FEPC acumuld una posicion neta Posicion neta FEPC por ACPM

o de $20,5 billones de pesos, de los cuales $15,2 ($billones de pesos)

billones correspondieron a ACPM (74%).

La estrategia implementada por el Gobierno nacional

desde octubre de 2022 ha resultado efectiva para

cerrar la brecha entre Ilos precios locales e

e internacionales de Gasolina Motor Corriente. No
) obstante, adun persisten las presiones fiscales

debido al diferencial de compensacion presente en
el caso del ACPM.

En relacion con el ACPM, el Gobierno nacional esta
trabajando en una Mesa Técnica con representantes de
e Transportadores de carga y pasajeros, para llegar a una 2023* 2024*
solucion concertada para reducir el subsidio que se
otorga al ACPM a través del FEPC.
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Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito Publico. Nota: *Cifras preliminares y proyectadas
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Gobierno General y Sector Publico

No Financiero 2024

SECTORES $ MM OIS
2023* 2024* 2023* 2024*
A. Gobierno Central -58.467 -73.645 -3,7 -4,4
Gobierno Nacional Central -66.990 -89.345 -4,2 -5,3
Resto del Nivel Central 8.523 15.700 0,5 0,9
B. Regionales y locales 3.755 11.984 0,2 0,7
Administraciones Centrales -1.457 6.195 -0,1 0,4
Resto del Nivel Regional y Local 5.212 5.789 0,3 0,3
C. Seguridad Social 15.604 6.857 1,0 0,4
Salud -1.795 -437 -0,1 0,0

17.399 7.294
-39.169 -54.804
25.115 23.098

Pensiones
. Balance Total GG (A + B + C)

Balance primario GG

E. Empresas Publicas -1.756 1.022 -0,1
Nivel Nacional 668 756 0,0
Nivel Local -2.424 266 -0,2

F. SPNM 0 o 0,0

-40.864 -53.783

25.113 20.301
26.668 29.511

. Balance Total SPNF (D + E + F)

Balance primario SPNF**
Balance primario SPNF

1,6
1,7

Nota: * Cifras preliminares,** El balance primario descuenta utilidades del Banco de la Republica
transferidas al GNC y reglstradas por este como ingreso fiscal, seguin lo definido por la Ley 819 de 2003.

Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.

. Plan!
Financiero

—Entre 2023 y 2024 se proyecta un
deterioro en el balance de Gobierno
General en 0,8pp del PIB, ubicandose en
-3,3% del PIB para 2024. Esto es explicado
por el mayor déficit de Gobierno Nacional
Central (-1,1pp) y Seguridad Social (-0,6pp),
lo cual serd parcialmente compensado por
una correccion en el balance de Regionales vy
Locales (+0,5pp), dado el menor gasto que
ejecutaran al ser el primer afio de gobierno.

—~>Para el SPNF, se espera un déficit en
2024 de 3,2% del PIB, 0,6pp del PIB
menor al del 2023. Lo anterior, dado el
comportamiento del GG, parcialmente
contrarrestado con la mejoria en el balance de
Empresas Publicas (+0,2pp) dados los
mayores ingresos en las empresas locales por
las inversiones realizadas en 2023.
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) 2024
Resto de Nivel Central ,.-,,ﬂg'é,

El resto del nivel central entre 2023 y 2024 registraria una correccion de 0,4pp del PIB,
ubicandose en un superavit de 0,9% del PIB. Lo anterior explicado por la dinamica de
FEPC, dada la politica de ajuste de precios de los combustibles que ha venido
implementando el Gobierno nacional.

0,9

0,5

-0,9 (

2022 2023* 2024*

m Establecimientos Plblicos ®FEPC mFNC FONDES @ Resto del Nivel Central

Fuente: MHCP-DGPM
*Cifras Proyectadas
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Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.



\—/
_ oA
Nivel Central ,.-,.féﬂ'é.

El nivel central entre 2023 y 2024 registraria un deterioro de 0,7pp del PIB, ubicandose en
un déficit de 4,4% del PIB. Esto por el detrimento del balance de GNC, compensado
parcialmente por la correccion en el Resto del Nivel Central.

-4,4 (
-6,3

2022 2023* 2024*

® Gobierno Nacional Central m Resto del Nivel Central ® Balance Total
Fuente: MHCP-DGPM
*Cifras Proyectadas
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Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.
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Regionales y Locales Financiero

Se estima que el sector de Regionales y Locales registre un superavit en 2023 y 2024 de
0,2% vy 0,7% del PIB, respectivamente. Lo anterior, dados los altos precios
internacionales de carbon y petréleo y el ciclo politico, al ser el Ultimo y primer afo de
gobierno local, respectivamente.

0,7

2022 2023 * 2024 *
m Admon. centrales  mResto del nivel regional y local @ Regionales y locales

Fuente: MHCP-DGPM
*Cifras Proyectadas
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Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.
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Seguridad social F,,ﬂgg

Para 2023 y 2024, se espera que el subsector de seguridad social registre un superavit de
1,0% del PIB y 0,4% del PIB, respectivamente. Lo anterior, como resultado de los
rendimientos financieros que obtendran sus fondos, que en 2023 son extraordinariamente
altos y se recuperan frente a las pérdidas registradas en 2022, y en que 2024 llegan a
niveles mas consistentes con sus promedios historicos.

12,5

12,1
4.5 7,0 7,0
' ® 1,0
-5,1 -5,9

-6,5
-10,0 - - (
-11,1 -12,1
2022 2023* 2024*
Ingresos Pensiones m Ingresos Salud Gasto Pensiones  m Gasto Salud
® Ingresos Totales  ® Gastos Totales ® Balance Seguridad
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Fuente: MHCP-DGPM. *Cifras Proyectadas



N~
U . Plan!

Empresas Publicas Financiero

Se estima que las empresas publicas mantengan un déficit en 2023 (-0,1% PIB) y
luego un superavit en 2024 (0,1%PIB) dada una mayor inversion por parte de las
empresas locales, y mayor precio en bolsa de energia eléctrica junto a una mayor demanda
de energia por el Fendmeno del Nifio para las empresas nacionales.

Balance Empresas Puablicas ($MM)

1.022

) e

q— 1_
-447

-324
-360

-1.756
2022 2023* 2024*

m Sector Eléctrico ®EPM  ®EMCALI mMetro de Medellin  ®mEAAB ETB @ Balance Empresas Publicas

Fuente: MHCP-DGPM
*Cifras Proyectadas
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Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.
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Gobierno General y Sector Publico Financiero
No Financiero 2024

Para el aino 2024, se prevé que las métricas fiscales del Gobierno General y del Sector
Publico No Financiero muestren un deterioro menor al esperado en el Gobierno Nacional
Central. Esto se debera al compromiso que ha adquirido el Gobierno nacional para reducir las
presiones que genera el FEPC sobre las finanzas publicas, y al superavit proyectado en los
gobiernos regionales y locales.

i Deuda de Sector Publico No
Deuda del Gobierno General Financiero (%PIB)

(%PIB)

2023* 2024* 2023* 2024*
" Deuda agregada M Deuda consolidada ® Deuda neta = Deuda agregada ®mDeuda consolidada = Deuda neta
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Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito Publico. Nota: *Cifras proyectadas.



Financiero

Ministerio de Hacienda y Crédito Publico
1 de febrero de 2024
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