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Colombia emite exitosamente bonos de deuda externa por
USD$2.000 millones y ejecuta oferta de recompra por
USD$1.000 millones

® Con estas operaciones, el Gobierno Nacional podra liberar recursos en el
Presupuesto General de la Nacion 2019 para destinarlos a gastos de
inversion.

® Colombia reabrié el mercado de deuda soberana latinoamericano con una

exitosa emision a 10 y 30 afios por un monto agregado de USD$2.000
millones.

® |a emision alcanzé una demanda maxima cercana a los USD$9.700
millones, la mas alta en la historia de colocaciones de deuda externa
ejecutada por la Nacion.

® En paralelo a la emision, la Nacidén ejecutdé una oferta de recompra por
USD$1.000 millones de los bonos con vencimiento en marzo de 2019, con el
fin de suavizar el perfil de vencimientos y aprovechar las muy favorables
condiciones de refinanciacion.

Bogota, 4 de octubre de 2018 (COMH). Aprovechando el gran apetito por exposicion a
Colombia en los mercados internacionales, la Nacion lanzdé una operacién en estos
mercados con el objetivo de iniciar el pre-financiamiento de la vigencia 2019 y reducir las
amortizaciones de ese afio. Con estas operaciones se podra liberar recursos en el
Presupuesto General de la Nacion del proximo afio para destinarlos a gastos de inversion,
de acuerdo con la estrategia claramente fijada por la presente administracion.

Esta transaccion consistio en la colocacién de un nuevo Bono Global denominado en
dolares por un monto de USD$1.500 millones con vencimiento en 2029, una reapertura
del Bono Global con vencimiento en 2045 por un monto de USD$500 millones y una
recompra del Bono Global con vencimiento en marzo 2019 por USD$1.000 millones.

A pesar del contexto de debilidad en varios paises emergentes y la volatilidad
generada por las tensiones comerciales entre las economias desarrolladas, la Nacion

Oficina de Comunicaciones

Ministerio de Hacienda y Crédito Publico . )

Tel.: + (571) 3812351 / Cel.: + (57) 310 2299364 www.minhacienda.gov.co
minhaciendaprensa@minhacienda.gov.co

Carrera 8 No. 6C- 38 Bogota D.C. PBX 381 1700



@) s MINHACIENDA

recibié una acogida inmejorable para su transaccién gracias a la confianza de los
inversionistas en las politicas de manejo macroecondémico y fiscal planteadas por la
administracion del Presidente lvan Duque Marquez.

En efecto, la emisidén alcanzo6 un nivel de interés sin precedentes, al recibirse érdenes
totales por cerca de USD$9.680 millones de parte de méas de 300 inversionistas
institucionales. En principio, la Nacion habia considerado enfocarse en el bono de 10
afos para reemplazar su referencia en ese sector de la curva. Sin embargo, ante la
fuerte demanda y la solicitud de muchas de las cuentas por aumentar su exposicion
a largo plazo, se decidi6 ofrecer al mercado la reapertura del Bono Global 2045.

“Es motivo de gran orgullo para el Gobierno Nacional anunciar los resultados de estas
operaciones. Es una muy buena sefial de la confianza que los mercados e inversionistas
tienen en los fundamentales y en la economia colombiana”, dijo el Viceministro de
Hacienda y Crédito Publico, Andrés Pardo.

“‘Hay que considerar que estamos en medio de una turbulencia muy importante en los
mercados emergentes por los problemas que han surgido en Argentina, Turquia y Brasil.
Salir en el mercado en este momento, cuando hay tanta reserva por parte de los
inversionistas extranjeros al mirar a los paises emergentes y tener estos resultados tan
importantes, es sin duda una excelente sefial de confianza en el pais”, expreso.

“‘Algo muy importante es que parte de la transaccién fue hacer una recompra por
USD$1.000 millones de los bonos del 2019, lo cual quiere decir que estamos retirando
$3 billones de amortizaciones de deuda del préximo afio, para abrir espacio precisamente
para los montos de inversion del proyecto del Ley de Presupuesto”, agregé el Viceministro
Pardo

Frente a las condiciones financieras de la colocacion, el Bono Global con vencimiento
en marzo de 2029 se emiti6 con un cupén de 4.50% y una tasa de 4.578%,
correspondiente a un diferencial sobre los Tesoros de los Estados Unidos de 140 puntos
basicos, el cual representa el diferencial de riesgo mas bajo alcanzado en emisiones a 10
afos desde enero de 2013.

Por su parte, la reapertura del bono a 30 afios logré una tasa de 5.184%, equivalente a un
spread sobre los Tesoros de los Estados Unidos de 185 puntos basicos, convirtiéndose
también en el spread mas bajo en una emision a 30 afios desde octubre de 2014.
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En cuanto a la operacion de manejo de deuda, se ejecuté una oferta de recompra por
USD$1.000 millones de los bonos con vencimiento en marzo 2019, lo cual permite
suavizar el perfil de vencimientos y reducir los riesgos de refinanciacion.

Considerando la emision, la recompra y las deducciones por comisiones y pago de
intereses acumulados, la Nacién contara con recursos de pre-financiamiento de la vigencia
2019 por un monto aproximado de USD$954 millones.

Términos y condiciones de la operacion de emision y manejo de deuda:

Emision Bono Global 2029  Reapertura Bono Global 2045

Emisor Republica de Colombia

Valor Nominal USD 1500 millones USD 500 millones.
Vencimiento 15 de marzo de 2029 15 de junio de 2045
Cupon 4.50% 5.00%
Frec,uencm de pago del Semestral

cupon

Rendimiento 4,578% 5,184%
Precio 99.362 97.350

Spread sobre Tesoros

140 puntos basicos

185 puntos basicos

Instrumento Benchmark

Tesoro de Estados Unidos a 10

Tesoro de Estados Unidos a 30

Opciones de Redencion
Anticipada

“‘Make - Whole” a Tesoro de
Estados Unidos +20 puntos

anos anos
Tasa Benchmark 3.178% 3,334%
Fecha de cumplimiento 12 de octubre de 2018
“Par Call” 3 meses antes del “Par Call’ 6 meses antes del
vencimiento vencimiento

“‘Make - Whole” a Tesoro de
Estados Unidos +40 puntos

basicos

basicos

Citigroup Global Markets Inc.
Credit Suisse Securities (USA) LLC
J.P. Morgan Securities LLC

Bancos colocadores

Recompra Bono Global 2019

USD 2.000 millones
18 de marzo de 2019

Valor Nominal
Vencimiento
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Cupén 7.375%
Frec,uenCIa de pago del Semestral
cupdn

Nominal Recomprado USD 1.000 millones
Precio de Recompra 102.125
Fecha de cumplimiento 12 de octubre de 2018
Valor Nominal luego de la USD 1.000 millones
Recompra
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