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*Las estadisticas solo reflejan el comportamiento de los activos bajo administracion, no incluye los pagarés de la Nacion.



Resumen de Mercado

INTERNACIONAL
El inicio del 2022 se vié enmarcado por un incremento en la inflacidn en el
mundo mas acelerado de lo esperado. Es asi como los bancos centrales de los
paises desarrollados tomaron una posicion mas agresiva en sus politicas,
manteniendo la senda de incremento en las tasas de la renta fija y
fortalecimiento del dolar. Las renovadas tensiones entre Rusia y Ucrania por la
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solicitud de este Ultimo de ingresar a la OTAN, terminaron desencadenado a ~‘5"
finales de febrero la invasion por parte de Rusia a Ucrania. Esta invasién causo Elo 24
una serie de sanciones por parte de los diferentes paises, liderada por Estados T
Unidos y Europa, mucho mas severa de la inicialmente descontada por el 3 19
mercado. 8

14

Las sanciones involucraron el bloqueo de importaciones de crudo ruso por
parte de Estados Unidos, exclusion de bancos rusos del sistema SWIFT vy la
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pais. Los dos paises representan el 29% de las exportaciones globales de trigo y S = _GQJ- 8-_ 5 3 S ac; % S g > 83 _GQJ-
el 19% del maiz y Rusia representa el 10% de la oferta de crudo del mundo. T T & a® =g @ g O g T T

Adicionalmente a los efectos de la Guerra en Ucrania,las

Lo anterior, llevé a incrementos en los precios de los "Commodities" y metales medidas tomadas por China con su politica de cero toleracia, y

preciosos ante la posible escaces de oferta de estos productos. Aundando en la posicién mas dura de politica monetaria de los BC las
las presiones inflacionarias que se generaron en el 2S de 2021. expectativas de crecimiento se han deteriorado. Los analistas
Commodities esperan una recesion en Rusia de -6,4% para 2022, para EE.UU

(Base 100=1 de ene-20) un crecimiento de 3,5%, una reduccién frente a diciembre de

2021 y de 3,8% para 2023. De la misma manera la Eurozona
crece al 3,1% frente al 3,9% estimado a cierre de 2021.
COLOMBIA

Los beneficios de la valorizacién del petroleo se vieron
traducidos en mejores T.l , contribuyendo con una reduccién
en los EMBI de latam. La percepcién de un mejor desempefio
econdmico en la regidn, por los altos niveles de confianza de
los negocios se vieron opacados por los mayores niveles de
inflacién, que incrementaon las expectativas de tasas de
referencia mas altas para el pais.

En general, se espera que el entorno de volatilidad
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influenciado por las elecciones de los proximos meses.
El fuerte incremento en los precios de los alimentos y la energia causados » : :
Produccion en Colombia y Precio del Brent

por la guerra entre Ucrania y Rusia, llevé a que activos considerados como 1000000 120
= Produccion en Colombia — Brent
de proteccidn contra el riesgo de inflacion se valorizaran.
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Como se oberva en el grafico inferior, la inflacién continua su incremento de - 100
manera generalizada, en especial en la Eurozona y EE.UU, alejdndose cada 739.637
vez mas de la meta de los bancos centrales. 7oo000 80
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Fuente: Banrep, Bloomberg, Reuters, Calculos Grupo Financiero Asesor




