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*Las estadisticas solo reflejan el comportamiento de los activos bajo administracion, no incluye los pagarés de la Nacion.
**Un indicador Sharpe Ratio negativo no transmite un significado util.



Resumen de Mercado

INTERNACIONAL

En el primer trimestre de 2021 se evidencié un optimismo generalizado
respecto a una aceleracion de la recuperacion econdémica global,
liderada por EE.UU y China. Estas expectativas van en linea con los
estimulos fiscales anunciados por el gobierno estadounidense, la
continuidad de los estimulos monetarios por parte de la Reserva
Federal y la aceleracion de las jornadas de vacunacién contra el Covid-
19, especialmente en EE.UU. Este contexto de recuperacion econédmica
y mayores presiones inflacionarias en EE.UU provocaron un aumento de
las tasas de largo plazo de los bonos soberanos de este pais y un
fortalecimiento del ddlar estadounidense. Con respecto al mercado
laboral, la tasa de desempleo presenté una recuperacion al registrar un
nivel de 6%, en tanto que la inflacién aumenté a 2,6% interanual. Por su
parte, el indice de confianza del consumidor de la Universidad de
Michigan cerré el trimestre en 84,9, un nivel superior al cierre de
diciembre de 2020 (80,7).
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En la Zona Euro, la inflacion cerré el trimestre en 1,3%, registrando un
aumento significativo con respecto al -0,3% de cierre del afio pasado.
Asimismo, el indice de confianza de los consumidores se ubicé en -10,8
puntos en marzo, superior a la cifra de diciembre (-13,8). Por otro lado,
la tasa de desempleo, la cual cerré en 8,1%, se mantuvo en niveles
similares a los de cierre del afio pasado (8,2%). Finalmente, los
indicadores PMI, los cuales reflejan la sitaucion econdémica de los
sectores manufacturero y de servicios, presentaron aumentos
significativos. EI PMI manufacturero se ubicé en 62,5, aumentando 7,3
puntos respecto al cierre del trimestre anterior. Por su parte, el PMI de

servicios cerré en 49,6, 3,2 puntos superior a la cifra de diciembre de
2020.
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Durante el primer trimestre de 2021 los precios de la mayoria de los
commodities aumentaron, alcanzando niveles superiores a los
observados antes de la crisis provocada por el Covid-19. El precio del
petréleo registré aumentos del 23% y del 22% para las referencias Brent
y WTI, respectivamente. Este compartamiento fue el resultado de: los
anuncios de la OPEP de mantener sus niveles de produccién sin cambios
hasta abiril, los recortes de produccién anunciados por Arabia Saudita e
Irak, una mayor demanda esperada como resultado de los procesos de
vacunacion, y la interrupcidn de la produccidon en EE.UU debido a
condiciones climaticas.

Fuente: Banrep, Bloomberg, Calculos Grupo Financiero Asesor
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En China se ralentizd levemente la actividad econémica durante el
primer trimestre de 2021. A cierre del trimestre, los indicadores de la
produccidn industrial y del sector servicios se redujeron 5% y 4%,
respectivamente, con respecto a las cifras de diciembre de 2020. De
otra parte, la confianza del consumidor cerrd en 122,2 puntos bdésicos,
practicamente sin cambios respecto al cierre del trimestre anterior.

COLOMBIA

En Colombia, la actividad econdémica continué presentando una
recuperacion gradual, mostrando un crecimiento de 1,1% respecto al
dato del 2020. Con el fin de seguir brindando estimulo a la economia,
el Banco de la Republica mantuvo la tasa de referencia en 1,75%. Por
otro lado, la tasa de cambio peso délar evidencié una depreciacion de
7,2% como consecuencia de un entorno internacional menos
favorable para activos riesgosos y de las preocupaciones a nivel local
sobre el proceso de vacunacidn y la situacién fiscal. La confianza del
consumidor cerré en -11,4 puntos, retrocediendo respecto a la cifra
presentada en diciembre de 2020 (-10,4). Asimismo el empleo cerré
en 14,2% retrocediendo con respecto al 13,4% del trimestre anterior.
Finalmente, durante el primer trimestre la prima de riesgo del pais
aumentd (5%) de la mano del aumento de las primas de riesgo de
otras economias de la regién como la peruana vy la brasilera.
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