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El crecimiento anual de la economía colombiana en la primera mitad del año
fue 1,4% explicado principalmente por el dinamismo de las actividades
artísticas, agropecuarias y administración pública.

Fuente: DANE. Cálculos Ministerio de Hacienda y Crédito Público
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1 Contexto macroeconómico y recuperación económica

1.1 Crecimiento económico  



Inflación anual y tasa de interés de política (%)

Fuente: DANE. 

• En agosto, la inflación anual
continuó su proceso de
convergencia hacia el rango
meta.

• La inflación total pasó de 13,34%
en marzo de 2023 a 6,12% en
agosto de 2024, consolidándose
así en cifras de un dígito.

• En agosto, a inflación de
alimentos se situó en 3,38%,
reduciéndose 1,88pp frente a julio y
manteniendo su senda decreciente.

• La disminución de la inflación
ha permitido una reducción en
la tasa de interés de política, y
se espera que esta tendencia de
reducción continúe en los próximos
meses.
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Deuda Neta del GNC
(% del PIB)

Se proyecta que el balance del GNC en 2025 se reduzca
en 0,9 puntos porcentuales, disminuyendo el déficit del
5,6% del PIB al 4,7% del PIB.
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Se estima que la deuda neta se ubique en 56,1% del PIB
en 2025, lo cual es 0,8pp mayor frente a lo estimado para
2024 (55,3% del PIB).
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1.3 Escenario Fiscal GNC

*GNC: Gobierno Nacional Central



Con el ajuste de $800 pesos en el precio de venta al público del ACPM
el ahorro fiscal estimado es de $ 0,4 billones para el 2024.
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1.4 Estimación de la posición 
neta (déficit) del FEPC 
por ACPM 2024

10,9

10,5

SI N  A JUST E S $800  ( A C UE RDO)

Estimación de la posición neta del FEPC (billones)

Fuente: MHCP.
Nota: esta estimación es realizada a partir de las proyecciones del Short-Term Energy Outlook publicado por la
EIA para el mes de agosto de 2024.

*FEPC: Fondo de Estabilización de Precios del Combustible
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1.5 Servicio de la deuda: Fondo 
Monetario Internacional (FMI)
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AMORTIZACION (valor en USD - millones)

Enero - agosto 2024

1/03/24 31/05/24 30/08/24 21/12/24 28/02/25 2/06/25 2/09/25 2/12/25

Pagos proyectados 
enero - diciembre 2025

Pago proyectado 
diciembre 2024

Valor total de la deuda inicial: USD 5.400 millones
Fuente: Dirección General de Crédito Público y Tesoro Nacional



Las subastas de TES en el mercado local han avanzado con gran dinamismo y presentan a la fecha una ejecución del
94% de la meta que asciende, para 2024, a $40 billones.

2 Financiamiento Social y Sostenible

2.1 Evolución de Subasta 
de TES 2024

Fuente: DGCPTN

Evolución de Curva TES en Pesos Monto Acumulado vs. Meta 

*TES: Títulos de Tesorería



El MHCP emitió el pasado 20 de marzo TES para
conformar el primer ETF de deuda pública en Colombia,
con el fin de promover la diversificación de su base de
inversionistas y la democratización de la deuda pública.

ETF Monto del 
lanzamiento

Global X TES 
Colombia Local 
GBI-EM ID ETF

$ 50 millones
USD

Precio de la 
Unidad

$ 50 mil
COP

2 Financiamiento Social y Sostenible

2.2 Fondo Bursátil de TES - ETF

Precio ETF

Características

TES de la Canasta TES-ETF

*ETF: Exchange Traded Funds – Fondos Cotizados en Bolsa



Características de Emisión

44%

44%

8%

3% 1%

Estados Unidos
Europa
América Latina
Asia
Canada

El portafolio de gastos sociales elegibles del 2022,
2023 y 2024 se compone de 68 proyectos y suma
USD 6.600 millones, clasificados en 8 categorías.

Diversificación de Inversionistas por Región 

Bono Global 2035 Bono Global 2053

Valor nominal USD 3.800.000.000
USD 1.900.000.000 USD 1.900.000.000

Vencimiento 14-nov-35 14-nov-53
Cupón 8,00% 8,75%

Bid to cover 5,1 X

Mediante Ley 2382 del 16 de julio de 2024 se logró
la ampliación del cupo de endeudamiento externo
por valor de USD17,607 millones.

2 Financiamiento Social y Sostenible

2.3 Bonos Sostenibles

Gastos sociales Elegibles de Colombia



Activos Patrimonio
+$183Bn +$18Bn

Entidades Productos 
+20013

Un conglomerado financiero es un conjunto de entidades locales y del exterior con un controlante común que
incluye dos o más entidades que ejerzan actividad propia de las entidades vigiladas por la Superfinanciera y/o los
vehículos por medio de los cuales ejerce control.

3 Sistema financiero

3.1 El Cuarto Conglomerado 
Financiero

Fuente: Dirección General de Participaciones Estatales



2,5 2,4 3,0 
2,2 2,2 2,5 3,0 

2,4 3,0 
2,9 

2,7 2,8 
3,1 

3,3 

4,9 
5,4 

5,9 

4,9 5,0 
5,6 

6,3 

 -

 1,0

 2,0

 3,0

 4,0

 5,0

 6,0

 7,0

2019 2020 2021 2022 2023 2024* 2025 **

Composición Servicio Deuda (%PIB)
Principal Intereses Total

14,8 

21,2 
17,9 

14,4 
16,6 18,3 18,4 

3,9 

4,4 

5,0 

4,7 

5,3 
5,9 4,6 4,9 

5,4 

5,9 

4,9 

5,0 

5,6 6,3 23,6 

31,0 
28,8 

24,0 

26,9 

29,9 29,4 

 -

 5,0

 10,0

 15,0

 20,0

 25,0

 30,0

 35,0

2019 2020 2021 2022 2023 2024* 2025 **

Composición PGN por tipo de Gasto (% PIB)
Func. Inversión Deuda Total PGN

 90

 100

 110

 120

 130

 140

 150

2019 2020 2021 2022 2023 2024* 2025 **

Gasto primario vs Deuda (índice de crecimiento 
acumulado desde 2019)

Gastos primario deuda Inflexibilidades

Nota: Nota: (*) APR a 30 de julio de 2024  (**) Proyecto PGN 
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4 Presupuesto General de la Nación

4.1 Principales dinamizadores 
del gasto

Fuente: Dirección General del Presupuesto Público Nacional

*PGN: Presupuesto General de la Nación

Moderador
Notas de la presentación
* La disminución del pago de la deuda entre 2022 y 2023 es consecuencia del efecto pandemia, por el aumento en el gasto primario para la atención de la emergencia. * El aumento del pago de la deuda  entre  2024 y 2025 corresponde a la amortización de intereses del servicio de la deuda que se asumió durante la pandemia.



Nota: Gasto de 
personal contiene el 
incremento salarial 
distribuido en cada 
sector. PGN 2024 con 
corte al 30 de junio.
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4.2 Factores que restan espacio a 
la inversión en el PGN 2025

Fuente: Dirección General del Presupuesto Público Nacional
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Derecho Humano A La Alimentación

Estabilidad Macroeconómica

Orden. Territorio Agua Y Justicia
Ambiental

Transf.  Internacion. Acción Climática

Actores Diferen Cambio Y Paz Total
Integral

Convergencia Regional

Seguridad Humana Y Justicia Social

2024 2025

La Programación Presupuestal de la Inversión
está articulada con los ejes de transformación
del Plan Nacional de Desarrollo, prioriza la
Equidad Social y Regional a través de la
Seguridad Humana y la Convergencia Regional.

PGN para las 7 Transformaciones 
del PND 

2024 = $99,9 Billones
2025 = $82,5 Billones 

4 Presupuesto General de la Nación

4.3 Inversión 2024-2025 en línea 
con PND

Fuente: Dirección General del Presupuesto Público Nacional
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