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MINHACIENDA ACTUALIZA PROGRAMA DE SUBASTAS Y
OPERACIONES DE GESTION DE PASIVOS PARA LO QUE
RESTA DE 2026

Bogota, 7 de septiembre de 2026

Tras la actualizacién del plan financiero del Gobierno Nacional Central y
en didlogo con las instituciones participantes del programa de creadores
de mercado para titulos de deuda publica, la Direccidn General de Crédito
Pablico y Tesoro Nacional del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico
comunica las condiciones de las subastas y operaciones de gestidon de
pasivos con Titulos de Tesoreria TES Clase B para lo que resta de 2026:

1. Subastas de Titulos de Tesoreria TES Clase B de Largo Plazo:

Las subastas semanales de TES denominados en pesos tendran un monto
a ofrecer de $1.200 millones y las de TES indexados a Unidades de Valor
Constante (UVR) de $600 mil millones. Las clausulas de sobre
adjudicacién se aplicaran por un maximo de 50%?!, como se describe a
continuacioén:

Pesos $1.200 mm 30%-50% $1.800 mm
UVR S600 mm 30%-50% $900 mm

2. Subastas de Titulos de Tesoreria TES Clase B de Corto Plazo:

Las subastas semanales tendran un monto a ofrecer de $900 mil millones.
Las clausulas de sobre adjudicacion también se aplicaran a un maximo
del 50%, como se indica a continuacion:

! Resolucion 1002 del 14 de mayo de 2016.
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S900 mm 30%-50% $1.350 mm

3. Cronograma de canjes de Titulos de Tesoreria TES Clase B.

En aras de promover la transparencia, la Direccion General de Crédito
Pablico y Tesoro Nacional introducird, por primera vez, un calendario de
canjes de Titulos de Tesoreria TES Clase B para el periodo comprendido
entre septiembre y noviembre de 2026. Las fechas para la ejecucion de
estas operaciones seran los dias 30 de septiembre, 22 de octubre y 19 de
noviembre de 2026.

Estas operaciones buscan mitigar el riesgo de refinanciacién, reduciendo
la concentracidén de vencimientos en 2026 y 2027, para lo cual se han
definido las siguientes condiciones de intercambio:

TES — UVR TES de Corto Plazo
TESa RemF)!r TESa Entri:e'gar TES a Recibir TES a Entregar
por la Nacion por la Nacion .. ..
por la Nacion por la Nacién
| e -
2027 . the run y/o « Jul-
Oct-2026 X . Ago-2027
Nov-2026 +  Sep-2027
TES — PESOS
Ene-2027
TES a Recibir TES a Entregar
por la Nacion por la Nacién
m X * On the run COP
2027 *  Off the run COP

Una vez se convoque la operacién de gestién de pasivos respectiva, se
publicard en la pagina del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico el
correspondiente instructivo con los detalles operativos de la misma. La
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Direccion General de Crédito Publico y Tesoro Nacional se reserva el
derecho de modificar las fechas de las operaciones de gestidon de pasivos
en contextos de volatilidad o disrupciones en los mercados de capitales
local e internacional.

Acceda a la presentacion completa “Gestidén de la Deuda Publica en 2026”
en el siguiente enlace de la pagina oficial del Ministerio de Hacienda y
Crédito Publico: "Gestion de la Deuda Publica en 2026”

(Fin)
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https://www.irc.gov.co/deuda-publica/deuda-interna-gnc/programa-creadores-de-mercado?p_p_id=com_liferay_document_library_web_portlet_DLPortlet_INSTANCE_ewuu&p_p_lifecycle=0&p_p_state=normal&p_p_mode=view

