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1.Principales mensajes

En el primer semestre de 2024, el déficit fiscal del GNC se ubicd en 3,3% del PIB, esta cifra es
2,5 puntos porcentuales (pp) mayor a la observada en el mismo periodo del afio anterior (0,9%
del PIB). Este resultado se explica por un aumento de 1,4pp del PIB en los gastos, junto con una
disminucion de 1,0pp del PIB en los ingresos.

El aumento del gasto esta impulsado por el incremento de los gastos de funcionamiento (+1,2pp),
los intereses (+0,1pp) y la inversién (+0,1pp). Las transferencias realizadas por la Nacién, como
el Sistema General de Participaciones (SGP), pensiones y aseguramiento en salud, explican gran
parte del incremento en el rubro de funcionamiento. Por su parte, la caida observada en los
ingresos del GNC se explica por la caida en los ingresos tributarios de la Nacion (-1,4pp) que se
vio parcialmente contrarrestada por el aumento (+0,4pp) de los ingresos de capital.

La deuda neta del Gobierno Nacional Central al cierre del primer semestre de 2024 se ubicd en
57,8% del PIB, lo que representa un incremento de 3,9pp frente al cierre de 2023 y un aumento
de 4,5pp frente al dato del segundo trimestre de 2023.

2. Cierre Fiscal 2T 2024

El déficit fiscal del GNC acumulado hasta junio de 2024 se ubicé en 3,3% del PIB, lo que
representa un incremento de 2,5pp del PIB frente al mismo periodo de 2023. Este comportamiento
se explica por una caida en los ingresos (-1,0pp) y aumento en los gastos (+1,4pp). En el caso de los
ingresos, se observd una disminucién en los ingresos tributarios (-1,4pp), los cuales se vieron
parcialmente contrarrestados por incremento en los ingresos de capital (+0,4pp), que fueron
impulsados por las utilidades giradas por el Banco de la Republica a la Nacién. Por su parte, la
dindmica del gasto esta explicada por el aumento de los gastos de funcionamiento (+1,2pp), los
intereses (+0,1pp) y la inversion (+0,1pp). Las transferencias realizadas por la Nacidn, como el
Sistema General de Participaciones (SGP), pensiones y aseguramiento en salud, explican gran parte
del incremento en el rubro de funcionamiento. Finalmente, el balance primario mostr6 un deterioro de
2,4 puntos porcentuales del PIB en el primer semestre de 2024, al pasar de un superavit primario de
1,5% del PIB en el mismo periodo de 2023 a un déficit primario de 0,9% del PIB.

1 Todas las cifras presentadas en este documento son preliminares. En el andlisis de las cifras como porcentaje del PIB, para 2024 se
utiliza el PIB para el afio completo proyectado en el Marco Fiscal de Mediano Plazo 2024. Adicionalmente, las cifras de deuda de este
documento se calculan como proporcién del PIB acumulado durante los Ultimos 12 meses.
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Grafica 1. Balance Fiscal Total del GNC 2T 2021-2024* (% PIB)
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Cuadro 1. Balance Fiscal del GNC*

* Cifras preliminares
Fuente: DGPM - MHCP

CIERRE

FISCAL

2024*

Il TRIM ($MM) Il TRIM (%PIB)
CONCEPTO 2023 2024 2023 2024 DIF. (%PIB)
Ingresos Totales 156.884 150.773 10,0 9,0 -1,0
Tributarios 142.537 128.659 9,1 7,6 14
No Tributarios 459 752 0,0 0,0 0,0
Fondos Especiales 2.411 2.640 0,2 0,2 0,0
Recursos de Capital 11.477 18.722 0,7 1,1 0,4

Gastos Totales 170.326 206.512 10,8 12,3 1,4
Intereses 36.251 40.530 2,3 2,4 0,1
Funcionamiento ** 119.921 149.480 7,6 8,9 1,2
Inversion** 14.179 16.601 0,9 1,0 0,1
Préstamo Neto -26 -99 0,0 0,0 0,0

-13.442
22.809

-55.739
-15.209

Balance Total

Balance Primario

* Cifras preliminares

** Gasto de funcionamiento e inversion incluye pagos y deuda flotante. Incluye el gasto ejecutado a través del FOME.

Fuente: DGPM - Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.

En los primeros seis meses de 2024, los ingresos totales del GNC se ubicaron en 9,0% del PIB,
lo que representd una disminucion de 1,0pp del PIB frente al mismo periodo del afo anterior
(10,0% del PIB). Esto se explica principalmente por un deterioro en los ingresos tributarios, que fue
parcialmente contrarrestados por mayores ingresos de capital. Se destaca:

En comparacién con el mismo periodo de 2023, los ingresos tributarios disminuyeron 1,4pp del
PIB y cayeron 9,7% en términos nominales, pasando de $142.537mm a $128.659mm. Esta
reduccion se atribuye al menor recaudo de cuotas de renta, especialmente por parte de los
grandes contribuyentes, con una afectacion notable proveniente de la industria de extraccion de
carbon. Asimismo, la apreciacion del peso y la reduccion de las importaciones a lo largo del afio
(-3,9%) impactaron negativamente los ingresos por impuestos externos. Especificamente, el
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recaudo por impuesto de renta cayé 1,0pp del PIB, afectado por: i) la reduccién de los precios del
carbon en 2023 frente a 2022, que afecta la base gravable; ii) los anticipos reducidos debido a
mayores retenciones de 2023 dadas las disposiciones del Decreto 261 de 2023; vy iii) por una
reduccion significativa del saldo a pagar por parte de las compafias del sector en 20242, Por otra
parte, la caida en los impuestos externos (-0,3pp del PIB), y retencién en la fuente (-0,2pp del
PIB), dinamicas que fueron parcialmente compensado por el aumento en el recaudo del IVA
interno (+0,1pp).

Por su parte, los recursos de capital presentaron un crecimiento de 0,4pp del PIB respecto al afio
anterior, como consecuencia del aumento en las utilidades giradas por el Banco de la Republica
y la transferencia de excedentes de la ANH al Gobierno Nacional. Por su parte, los excedentes
financieros girados por el Grupo Ecopetrol se mantuvieron relativamente estables en comparacion
con la misma vigencia del afio pasado.

Por otra parte, para el primer semestre del aio los gastos totales del GNC aumentaron 1,4pp
del PIB ubicandose en 12,3% del PIB. Esto se explica principalmente por la mayor presion en
el gasto de funcionamiento y el aumento parcial de los gastos en intereses.

Para el primer semestre de 2024, el gasto en funcionamiento registré un aumento de 1,2pp del
PIB, esto como resultado del crecimiento de 1,1pp y de 0,1pp en el rubro de transferencias y
servicios personales, respectivamente. Con relacion a las transferencias, los rubros que explican
la dinamica corresponden a SGP (+0,6pp del PIB), pensiones (+0,2pp del PIB) y aseguramiento
en salud (+0,2pp del PIB). Por otro lado, la inversién se ubicé en 1,0% del PIB, lo que implica un
aumento de 0,1pp como porcentaje del PIB frente al mismo periodo del afio anterior (0,9% del
PIB).

Durante este periodo el gasto en intereses presentd un aumento de 0,1pp del PIB, pasando de
2,3% del PIB en el primer semestre de 2023 al 2,4% del PIB en el primer semestre de 2024. Este
incremento se explica por un aumento de los intereses de deuda interna, impulsado por un
crecimiento nominal de la deuda interna en un 14,74%3 frente al mismo periodo de 2023 y la
dindmica de las tasas de interés. Sin embargo, este efecto fue parcialmente compensado por las
indexaciones de TES denominados en UVR, que presento una caida, en linea con una menor
inflacién anual en lo corrido de 2024 hasta junio (7,18%).

2 En consideracion de esta situacion, asi como la declaratoria de inexequibilidad de la no deducibilidad de regalias, en 2024 se ajustd
el tarifario de retenciones mediante el Decreto 242 de 2024.
3 Informacion disponible en el Perfil de Deuda Interna del mes de junio del MHCP.
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Grafica 2. Ingresos y Gastos del GNC 2T 2020-2024* (% PIB)
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* Cifras preliminares
El gasto de funcionamiento e inversion incluye pagos y deuda flotante
Fuente: DGPM - Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.

Durante los primeros seis meses del 2024, tanto la deuda bruta como la deuda neta aumentaron
frente al cierre de 2023. Este crecimiento se explica principalmente por el aumento nominal de la
deuda interna por encima del crecimiento del PIB. De este modo, la deuda bruta cerrd en 60,7% del
PIB, superior en 4,0pp frente al cierre de 2023 (56,7% del PIB), mientras que la deuda neta se ubicd
en 57,8% del PIB, mayor en 3,9pp frente al cierre de 2023 (53,8% del PIB). La evolucién similar entre
deuda bruta y neta es consistente con el hecho de que los activos financieros cerraron en 2,9% del
PIB a corte del segundo trimestre de 2024, manteniéndose constantes respecto al cierre de 2023
(2,9% del PIB).

Grafica 3. Deuda del GNC (% del PIB) *

57,9 56.7 60,7
Il TRIM 2023 IV TRIM 2023 IITRIM 2024

m Deuda Bruta Deuda neta

* Indicador calculado con el PIB acumulado de los Ultimos 4 trimestres para cada periodo
Fuente: DGPM - Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.
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2.1 Ingresos

Al cierre del segundo semestre de 2024, los ingresos totales del GNC alcanzaron 9,0% del PIB,
lo que implica una disminucion de 1,0pp frente al mismo periodo del afio anterior (10,0% del
PIB). Este comportamiento se explica principalmente por la caida de 1,4pp en los ingresos tributarios
hasta 7,6% del PIB (desde 9,1% del PIB), que se contrarrestd parcialmente con el aumento de 0,4pp
del PIB en los ingresos de capital, los cuales pasaron de 0,7 a 1,1% del PIB.

Cuadro 2. Ingresos del GNC*

Il TRIM ($MM) Il TRIM (%PIB) .
CONCEPTO 2023 2024 2023 2024 Dif (% PIB)
Ingresos Totales 156.884 150.773 10,0 9,0 -1,0
Ingresos Corrientes 142.996 129.411 9,1 1,7 1,4
Ingresos Tributarios 142.537 128.659 9,1 7,6 1,4
Ingresos no Tributarios 459 752 0,0 0,0 0,0
Fondos Especiales 2.411 2.640 0,2 0,2 0,0
Ingresos de Capital 11.477 18.722 0,7 11 0,4
Rendimientos financieros -888 -3.214 -0,1 -0,2 -0,1
Excedentes Financieros 12.087 21.833 0,8 1,3 0,5
Banco de la Republica 1.555 9.217 0,1 0,5 0,4
ECOPETROL 8.369 9.117 0,5 0,5 0,0
Resto 2.163 3.499 0,1 0,2 0,1
Otros ingresos de capital 278 103 0,0 0,0 0,0

* Cifras preliminares
Fuente: DGPM - Ministerio de Hacienda y Crédito Publico

Durante el primer semestre de 2024, los ingresos tributarios disminuyeron en 1,4 puntos
porcentuales (pp) del PIB en comparacion con el mismo periodo de 2023. Esta reduccion se
atribuye principalmente a una caida en el recaudo bruto de los impuestos internos, que disminuyeron
en 1,1pp, y de los impuestos externos, que retrocedieron 0,3pp. En términos de variaciones
porcentuales, este rubro experimenté una disminucion nominal del 9,7%, pasando de $142.537mm a
$128.659mm. Los ingresos por impuestos internos cayeron un 7,1%, mientras que los impuestos
externos disminuyeron un 16,4% en términos nominales.
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Cuadro 3. Ingresos Tributarios del GNC*

Il TRIM ($MM) Il TRIM (%PIB) Crec %
CONCEFTO 2023 2024 2023 2024 (2023-2024)
Ingresos Tributarios 142.537 128.659 9,1 7,6
Recaudo Neto DIAN 142.062 128.125 9,0 7,6 9.8
Recaudo bruto DIAN 148.561 135.963 9,4 8,1 -8,5
Internos 126.337 117.377 8,0 7,0 7,1
Renta 34.724 20.412 2,2 1,2 41,2
IVA Interno 26.395 29.256 1,7 1,7 10,8
Retencion en la fuente 53.691 54.249 3,4 3,2 1,0
GMF 6.834 7.002 0,4 0,4 2,5
Consumo 1.658 1.717 0,1 0,1 3,6
Riqueza/Patrimonio 658 661 0,0 0,0 0,4
Gasolina 1.170 1.269 0,1 0,1 8,5
Venta de inmuebles 22 0 0,0 0,0 -100
Impuesto al carbono 275 276 0,0 0,0 0,3
Normalizacion 5 0 0,0 0,0 -100
Impuesto SIMPLE 905 1.420 0,1 0,1 56,9
Impuestos Saludables 0 1.041 0,0 0,1 100
Plasticos 0 64 0,0 0,0 100
Otros 0 12 0,0 0,0 100
Externos 22.224 18.586 1,4 1,1 -16,4
Papelles y devoluciones en 6.498 7.838 04 05 20,6
efectivo
Otros 474 534 0,0 0,0 12,5

* Cifras preliminares. Otros se refieren a tributarios no administrados por la DIAN, como impuesto al turismo, impuesto de timbre nacional
a las salidas al exterior e impuesto al oro y al platino.
Fuente: DGPM - Ministerio de Hacienda y Crédito Publico

La caida de los impuestos internos en 1,1pp del PIB se explica principalmente por la caida en
esta misma magnitud en el recaudo del impuesto de renta. El menor recaudo del impuesto de
renta se explica principalmente por la sorpresa negativa proveniente de la descolgada en el recaudo
del impuesto de cuotas de renta de los grandes contribuyentes. Esto especialmente asociado a la
industria de extraccion de carbon y que se vieron afectados por: i) la reduccién de los precios de venta
en 2023 frente a 2022, que afecta la base gravable, ii) las retenciones de 2023 que afectan el pago de
cuotas del impuesto de 2024, y iii) a menor diferencia entre las retenciones de 2023 y el impuesto
correspondiente a ese afio implicd una reduccidn en los pagos anticipados de 2024. Lo anterior fue
parcialmente contrarrestado por el aumento de recaudo de VA interno, que es consecuente con el
crecimiento anual de la actividad econémica en términos nominales de 5,7% durante el primer
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semestre de 2024, el cual estuvo impulsado por la dinamica del sector publico, agricultura y el sector
cultura.

La disminucion de los impuestos externos en 0,3pp del PIB se explica principalmente a la
apreciacion promedio del peso colombiano y la dinamica de las importaciones. Particularmente,
el peso presentd una apreciacion promedio de 14,5% frente al mismo semestre de la vigencia anterior,
esta apreciacion redujo el valor en pesos de las importaciones, afectando negativamente la
recaudacion de impuestos asociados. Ademas, las importaciones durante el primer semestre del afio
mostraron una dinamica a la baja, con una disminucion del 7,1% en las importaciones valoradas en
délares CIF en comparacion con el mismo periodo del afio anterior. Esta reduccion en las
importaciones contribuy6 a la caida de los impuestos externos, reflejando una menor demanda de
bienes importados y una consecuente disminucion de la base gravable de estos tributos.

De forma agregada, los demas rubros que componen los ingresos totales presentaron un
incremento en linea con la evolucion de los recursos de capital, los cuales aumentaron en el
primer semestre de 2024 en 0,4pp del PIB respecto al mismo periodo de 20234. Lo anterior,
explicado por la dinamica de los excedentes financieros, en particular, de las utilidades que el Banco
de la Republica, la ANH y Ecopetrol. Por una parte, al cierre del segundo trimestre de 2024 el Banco
de la Republica gird6 $9.217mm, una cifra que muestra un crecimiento sustancial frente al mismo
periodo de 2023 ($1.555mm). Este resultado se explica por las mayores utilidades generadas por la
entidad en 2023 debido principalmente a los rendimientos de las reservas internacionales, asociada a
las reducciones de las tasas externas, permitiendo valorizar los activos del Banco. Por otra parte, la
ANH giré excedentes financieros a la Nacion por $3.440mm, superando el monto recibido por este
concepto durante 2023 que se ubicd en $1.753mm, esto como resultado de los mayores excedentes
a distribuir producto de los ingresos percibidos por los derechos econdmicos por precios altos
administrados por esta entidad durante 2022. Finalmente, las contribuciones de Ecopetrol ascienden
a $9.117mm, superando las de la vigencia anterior de $8.369mm, evidenciando un crecimiento de
8,9% en términos nominales y manteniéndose constante como porcentaje del PIB.

2.2 Gastos

Los gastos totales se ubicaron en 12,3% del PIB en el segundo trimestre de 2024, cifra 1,4pp
mayor frente al mismo periodo de 2023 (10,8% del PIB). Lo anterior, derivado de un aumento de
1,2pp en los gastos de funcionamiento y el aumento parcial en 0,1pp de los gastos de inversion e
intereses.

4 En el transcurso de 2024, hasta junio, los rendimientos financieros disminuyeron en 0,1 puntos porcentuales, como resultado de los
intereses pagados por la DTN a los Fondos Administrados.
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El gasto de funcionamiento se ubicé en 8,9% del PIB en lo corrido del afio al segundo trimestre
de 2024, cifra 1,2pp mayor frente al mismo periodo de 2023 (7,6% del PIB). Lo anterior, explicado
por un aumento en el rubro de transferencias, que alcanzé el 7,5% del PIB, aumentando 1,1pp frente
al mismo periodo de 2024 (6,4% del PIB). Por rubros, se destaca el aumento del gasto en el SGP
(+0,6pp), pensiones (+0,2pp) y aseguramiento en salud (+0,2pp). El crecimiento del SGP se debe ala
dindmica creciente de los ingresos corrientes de la Nacién®. Por otro lado, el aumento del salario
minimo legal vigente y del numero de pensionados en su componente de prima media, asi como el
aumento del gasto en pensiones del Fondo Magisterio, lo que ha incrementado las necesidades de
recursos para el sistema de pensiones. En cuanto al gasto en salud, el incremento del 12,01% en la
Unidad de Pago por Capitacion (UPC) tanto en el régimen contributivo como en el subsidiado, ha
generado mayores presiones sobre el sector salud. Finalmente, la inversion se ubicé en 1,0% del PIB,
consistente con un incremento de 17,1% en términos nominales y de 0,1pp como porcentaje del PIBS.

El gasto de intereses alcanzé 2,4% del PIB en el primer semestre de 2024, lo que implicé un
aumento de 0,1pp como porcentaje del PIB frente al mismo periodo del afo anterior (2,3% del
PIB). El aumento en los pagos por intereses se explica principalmente por un incremento en el pago
de intereses por deuda interna (+0,4pp del PIB) explicado por el aumento del saldo de la deuda publica
y el aumento en 4,0pp de la tasa de implicita efectiva semestral”. Lo anterior se vio, parcialmente
contrarrestado por la disminucién en las indexaciones en los TES denominados por UVR (0,4pp del
PIB), esta dinamica es consistente con el comportamiento del IPC, el cual al cierre de junio present6
una variacion anual de 7,18%, menor en 4,95pp frente al mismo trimestre del afio anterior (12,13%).

5 El Articulo 357 de la Constitucion Nacional establece que el monto del Sistema General de Participaciones (SGP) se incrementara
anualmente en un porcentaje igual al promedio de la variacion porcentual de los ingresos corrientes de la Nacién durante los cuatro
afios anteriores, incluyendo la correspondiente al aforo del presupuesto en ejecucién. Especificamente, durante los afios 2020, 2021
2022 y el aforo 2023, los ingresos corrientes representaron el 13,3%, 13,7%, 14,6% y 17,2% del PIB, respectivamente. El crecimiento
acelerado de los ingresos en las vigencias de 2022 y 2023 se refleja de manera gradual en la bolsa del SGP, ya que el impacto del
aumento de los ingresos de la Nacidn se ha materializado con cierto rezago.

6 Durante el primer semestre de 2024, los pagos de inversion del Presupuesto General de la Nacion (PGN) ascendieron a $21,9 billones
de pesos, superando en $1,4 billones los pagos realizados en el mismo periodo de 2023. Este incremento ha sido impulsado por la
dindmica de inversion en el sector transporte, que ha sido priorizada en 2024 conforme a las directrices del Plan Nacional de Desarrollo
(PND) 2022-2026. En este contexto, se busca mejorar y construir vias terciarias que faciliten la interconexion y promuevan el intercambio
de productos agricolas.

7 De acuerdo con el perfil de deuda interna histérica del GNC, la deuda interna ha aumentado 14,14% en COP respecto al primer
semestre de 2023. Por otro lado, la tasa efectiva, en este caso semestral, se calculd como el cociente de los intereses en el periodo t
sobre el saldo de la deuda en el periodo t-1.
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Cuadro 4. Gastos del GNC*

Il TRIM ($MM) Il TRIM (%PIB)

Lelle e 2023 2024 2023 2024 Sl HL)
Gastos Totales 170.326 206.509 10,8 12,3 1,4
Gastos Corrientes 156.172 190.007 9,9 11,3 1,3
Intereses 36.251 40.530 2,3 24 0,1
Intereses deuda externa 7.120 7.421 0,5 0,4 0,0
Intereses deuda interna 18.138 25.624 1,2 1,5 0,4
Indexacion TES B (UVR) 10.994 7.486 0,7 04 0,3
Funcionamiento** 119.921 149.476 7,6 8,9 1,2
Servicios Personales 14.153 16.768 0,9 1,0 0,1
Transferencias 101.135 126.575 6,4 7,5 11
SGP 24.225 35.485 1,5 2,1 0,6
Pensiones 24.052 29.572 1,5 1,8 0,2
Aseguramiento en salud 14.521 18.895 0,9 1,1 0,2
ICBF y SENA 4.659 4.860 0,3 0,3 0,0
FOME 100 0 0,0 0,0 0,0
Otfras transferencias 33.578 37.763 2,1 2,2 0,1
Gastos Generales 4.634 6.134 0,3 0,4 0,1
Inversion** 14.179 16.601 0,9 1,0 0,1
Préstamo Neto -26 -99 0,0 0,0 0,0

Déficit total

* Cifras preliminares
** Gasto de funcionamiento e inversion incluye pagos y deuda flotante
Fuente: DGPM - Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.

2.3 Financiamiento

Durante lo corrido de 2024 hasta junio, las necesidades de financiamiento de la Nacion se
incrementaron en 2,5pp del PIB frente al mismo periodo de 2023 (0,8% del PIB), alcanzando
3,4% del PIB. Frente al financiamiento externo, este presentd una reduccion en linea con la
priorizacion del Gobierno nacional de fuentes de financiamiento en moneda local sobre moneda
extranjera para de esta manera garantizar el financiamiento completo de las necesidades de la
vigencia. En este sentido el financiamiento externo neto presenté una reduccion de 0,2pp frente al
resultado observado en el 2023, ubicandose en al cierre del semestre en -0,1% del PIB. Esta dinédmica
se explica por la disminucion de 0,2pp del PIB en los desembolsos y el aumento parcial de 0,1pp del
PIB en amortizaciones. Por su parte, el financiamiento neto derivado de la deuda interna alcanzo el
2,5% del PIB, esta cifra es 1,5pp mayor frente al mismo periodo de 2023 (1,0% del PIB). Lo anterior,
como resultado del aumento de 0,6pp del PIB en los desembolsos de deuda interna, esto ultimo
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responde principalmente al desembolso de TES. Lo anterior se contrarresta con la ausencia de
amortizaciones durante el primer semestre del afio, lo cual contrasta con las amortizaciones de 0,9%
del PIB realizadas durante el mismo periodo del afio anterior.

Cuadro 5. Financiamiento del GNC*

Il TRIM ($MM) Il TRIM (%PIB)
CONCEPTO 2023 2024 2023 2024
Financiamiento Total 13.262 56.543 0,8 3,4
Crédito Externo Neto 1.929 -2.096 0,1 -0,1
Desembolsos 9.381 7.245 0,6 0,4
Amortizaciones 7.452 9.341 0,5 0,6
Crédito Interno Neto 16.383 42.894 1,0 2,5
Desembolsos 30.029 43.036 1,9 2,6
TES 30.494 40.175 1,9 24
Convenidos, forzosos, sentencias 797 2.431 0,1 0,1
Subastas 25.606 25.781 1,6 1,5
Prima/Descuento de Colocacion -1.936 -5.438 -0,1 0,3
Ofros titulos 0 0 0,0 0,0
TES Corto Plazo -465 2.861 0,0 0,2
Amortizaciones 13.646 141 0,9 0,0
Operaciones pasivas DTN 4.365 5.464 0,3 0,3
Préstamos de fondos administrados 69.983 159.000 4,5 9,4
Cancelacion préstamos de fondos administrados 65.618 153.047 42 9,1
Préstamos de entidades externas 0 -480 0,0 0,0
Cancelacion préstamos de entidades externas 0 -10 0,0 0,0
Otros Recursos -25.017 -1.988 -1,6 0,1
Utilidades del Banco de la Republica** 54 0 0,0 0,0
Ajustes por Causacion 15.548 12.269 1,0 0,7

* Cifras preliminares
** Unicamente corresponde a las utilidades correspondientes al diferencial cambiario
Fuente: DGPM - Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.

Por su parte, dentro de las fuentes de financiamiento diferentes a desembolsos netos de deuda
interna y externa, se evidencia un comportamiento estable de las operaciones pasivas DTN y
un aumento de 1,5pp en otros recursos. Especificamente, los recursos obtenidos de las
operaciones pasivas de la DTN se mantuvieron estables frente a la vigencia anterior, reflejando un
financiamiento sostenido proveniente de préstamos netos de los fondos administrados. Asimismo, el
aumento en el rubro de otros recursos esta alineada con la variacion en el portafolio de recursos de la
Tesoreria que ha sido menos negativa que el afio 2023, dada la recuperacion en la variacion promedio
del portafolio interno como externo. Finalmente, los ajustes de causacion reflejan la porcion del
balance fiscal que corresponde a transacciones que no estan ligadas a movimientos de caja en el
Tesoro Nacional y que no demandan recursos de financiamiento para poder realizarse. Estos
disminuyeron 0,3pp y se situaron en 0,7% del PIB, en linea con la reduccion de las indexaciones de
TES denominados en UVR.
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2.4 Deuda PuUblica

En lo corrido del 2024 al segundo trimestre la deuda bruta y neta se ubicaron en 60,7% y en
57,8% del PIB, respectivamente, registrando un incremento de 4,0pp y 3,9pp frente al dato de
cierre de 2023. Al respecto es importante destacar que el crecimiento de la deuda bruta se explica
por un incremento en la deuda financiera (+3,3pp), en los pagarés (+0,4pp) y en las cuentas por pagar
(+0,3pp). En términos de composicion de la deuda, la deuda bruta interna aumentd 3,0pp del PIB,
mientras que la deuda bruta externa subi6 0,9pp, alcanzando al cierre del semestre el 40,2% del PIB
y en 20,4% del PIB, respectivamente. Por su parte, los activos liquidos de la Nacién se mantuvieron
relativamente constantes en 2,9% del PIB. No obstante, se produjo una recomposicion de los activos:
los activos internos de la nacion aumentaron 0,5pp, mientras que los activos externos se vieron
reducidos en esta misma magnitud. Como resultado, la deuda neta interna y externa aumento 2,5pp
y 1,5pp, respectivamente.

Cuadro 6. Deuda publica del GNC (% del PIB)

% PIB
O ITRIM2023 IVTRIM 2023 IITRIM 2024
Interna 371 37,2 40,2
Externa 20,9 19,5 20,4
Deuda Financiera 52,7 51,9 55,2
Interna 31,8 324 34,7
Externa 20,9 19,5 20,4
Pagarés 3,3 3,2 3,5
Cuentas por pagar 1,9 1,7 2,0
CxP Presupuestales 0,3 0,0 03
Cuenta Unica Nacional 14 15 15
CxP reconocimiento pasivos 0,2 0,2 0,2
Activos 4,6 29 29
Internos 4,2 19 24
Externos 0,5 1,0 0,5
Deuda neta 53,3 53,8 57,8
Interna 32,9 35,3 37,8
Externa 20,4 18,5 20,0

* Cifras preliminares; Indicador calculado con el PIB acumulado de los ultimos 4 trimestres para cada periodo
Fuente: DGPM - Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.
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