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Sector Publico Consolidado

El balance del Sector Publico Consolidado (SPC) presento para el primer semestre de
2017 (1S2017) un déficit fiscal de 0,2% del PIB. Respecto al mismo periodo del ano
anterior, el balance fiscal se deterioro en |,|pp del PIB.

GNC: presento un déficit de 1,2% del PIB, lo que

I SEM (SMM) | SEM (% PIB) . gy
BALANCES POR PERIODO 2016 2017* 2016  2017% ;%ﬁrées;n;'adun deterioro de 0,2pp frente al déficit de
1. Sector PUblico No Financiero 5256 -2.690 0,6 -0,3 » debido a: . . .
Gobierno Nacional Central -8.722 -11.279 -1,0 12 * Menores ingresos tributarios como porcentaje
Sector Descentralizado 13.978  8.589 1.6 0,9 del PIB (0,2pp del PIB)
Seguridad Social 3.941 4.612 0.5 0.5 +« Aumento de las transferencias a salud, pensiones,
Empresas del n!vel nacional -1.193 -852 -0,1 -0,1 ICBF, SENA y SGP (0, I PP del PlB)
Empresas del nivel local -1.394  -1.043 -0,2 -0,1
Regionales y Locales 6.554 5871 0.8 0.6 Sector Descentralizado: registrd un superavit de
Del cual SGR 574 2076 01 02 0,9% del PIB, resultado inferior en 0,7pp frente al
Del cual FAE 304 16 e i superavit de 2016 como resultado de:
Cuenta Especial FONDES/ FONDES  6.069 0 0,7 0,0 P ] ) :
2. Balance del Banrep 1.280 510 0.1 0.1 * En 2016 se registrd la entrada de recursos de la
3. Balance de Fogafin 425 700 0,0 0,1 cuenta especial del FONDES como ingresos del
4. Discrepancia Estadistica 857 -623 0,1 -0,1 sector por una sola vez (0,7pp del PIB), previa
SECTOR PUBLICO CONSOLIDADO 7817 -2003 09 -0 autorizacion del CONFIS
W - Preliminared * En el 1S2017 el sector de seguridad social
obtuvo mayores aportes del Gobierno Nacional
e ingresos tributarios
Fuente: Direccién General de Politica Macroeconémica(DGPM) — Ministerio de Hacienda y ° Para este PeriOdo, las entidades r'egiona|es

inversion
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Sector Publico No Financiero

El SPNF presento un déficit de 0,3% del PIB consistente con un superavit primario de
1,2% del PIB, como resultado del superavit primario del GNC de 0,1% del PIB y un
superavit primario del Sector Descentralizado de |,1% del PIB.

ISEM ($SMM) | SEM (% PIB)

SECTORES 2016  2017* 2016  2017*
Seguridad Social 3.941 4.612 0,5 0,5
Empresas del nivel nacional -1.193 -852 -0.1 -0.1

FAEP -157 -188 0.0 0,0
Eléctrico 44 -350 0,0 0,0
Resto Nacionall -1.080 -314 -0,1 0.0
Empresas del nivel local -1.394  -1.043 -0,2 -0,1
EPM -919 -820 -0,1 -0,1
EMCALI -104 28 0.0 0.0
Resto Local -371 -251 0.0 0.0
Regionalesy Locales 6.554 5.871 0,8 0,6
Del cual SGR -574 2.076 -0,1 0,2
Del cual FAE 304 -516 0,0 -0,1

Cuenta Especial FONDES 6.069 O 0,7 0,0
Sector Descentralizado 13.978 8.589 1,6 0,9

Gobierno Nacional Central -8.722 -11.279 -1,0 -1,2

SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO 5.256  -2.690 0.6 -0,3
BALANCE PRIMARIO DEL SPNF 18.256 10.706 21 1,2

* Cifras Preliminares.
Fuente: DGPM — MHCP y Banco de la Republica.
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Balance Total

En primer semestre de 2017, el déficit del GNC ascendio a $11.274 mm, equivalente a
1,2% del PIB, resultado de ingresos por $73.740 mm y gastos por $85.015 mm.

G | SEM (SMM) | SEM (%PIB) Crec (%) Ingresos: Como porcentaje del PIB se
2016  2017* 2016  2017*  2017*/2016 redujeron levemente respecto a 152017:

Ingresos Totales 70.907  73.740 82 8,0 4,0
Tributarios 67284  69.254 7.8 7.6 29 . ; : :

Admon. DIAN 67115 69.064 7.8 7.5 2.9 !‘OS INEresos o tributarios >¢

Resto de Tributarios 169 191 0.0 0.0 12,6 incrementaron 2,9% anual, aunque como
No Tributarios 364 471 0,0 0,1 293 porcentaje del PIB evidenciaron una
Fondos Especiales mn 721 01 01 -64 reduccion de 0,2pp respecto a [S2016.
Recursos de Capital 2488 3.294 0,3 04 32,4 Si b 2z
Gastos Tofales 79.630  85.015 9.2 93 68 N €MDbargo, s¢ espera tna recuperacion
Infereses 11.361 12,511 1,3 1,4 10,1 de los ingresos tributarios por mejor
Funcionamiento ** 59.212  64.021 6.9 7.0 81 actividad econdmica durante el segundo
Servicios Personales 8.823 9.332 1.0 1,0 5.8 cemesie dal 6

Transferencias 48.194  52.566 5,6 5.7 9.1 ] o ) .

Gastos Generales 0195 2124 03 02 39 * Los ingresos distintos a los tributarios
Inversion** 9.133 8530 1,1 09 -6,6 pasaron de 0,4% del PIB en 152016 a
Préstamo Neto -76 -48 0,0 0,0 -37,1 0,6%

Balance Tofal

Gastos: Su participacion en el PIB se
* Cifras preliminares . .
Fuente: MHCP — Elaboracién DGPM. incremento en O,|pp, debido al mayor pago
de gastos de funcionamiento e intereses. Sin
embargo, este efecto fue parcialmente
compensado con una disminucién en
inversion.
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Ingresos Totales

Los ingresos totales se ubicaron en $73.740 mm y redujeron su participacion en el PIB
0,2pp, pasando de 8,2% en 152016 a 8,0% en 1S2017.

CONCEPTO | SEM (SMM) I SEM (7PIB) a4l Ingresos corrientes: se ubicaron en
2016 2017 2016  2017* 2017*/2016 )
$69.726 mm, reduciendo su

INGRESOS TOTALES 70.907  73.740 82 8,0 4,0 o .,
Ingresos Corrientes 67.649  69.726 78 7.6 3.1 part|C|paC|on en el PIB en 0’2PP° Vale
Ingresos Tributarios 67.284  69.254 7.8 7.6 29 destacar que en al segundo trimestre
Resto tributarios 169 191 0,0 0.0 12,6 el e e Aainda en su
Ingresos no Tributarios 364 471 0,0 0.1 29,3 J
T 771 791 01 01 w4 totalidad la entrada en vigencia de la
Ingresos de Capital 2.488 3.294 0,3 04 324 reforma tributaria ap robada en
Rendimient os financieros 1.242 1.844 0,1 0.2 48,4 diciembre de 2016
Excedentes Financieros 1.077 1.381 0.1 0.2 28,2
Ofros ingresos de capital 168 68 0.0 0.0 -59.4

* Cifras preliminares
Fuente: MHCP — Elaboracion DGPM.

Ingresos de capital: Exhibieron un aumento nominal de 32,4% anual, jalonados por mayores
ingresos por rendimientos y excedentes financieros. En primer semestre de 2017, el GNC
percibio excedentes financieros de Ecopetrol por $837 mm
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Gastos Totales

Los gastos totales ascendieron a $85.015 mm (9,3% del PIB), 6,8% mas que en 152016,
equivalente a 0,1 pp del PIB adicional. El mayor gasto obedece a mayores transferencias y
pago de intereses de deuda interna, sin embargo, fue compensado por menor inversion.

I SEM (SMM) I SEM (%PIB) Crec (%)
CONCEPTO 2016 2017+ 2016 2017*  2017*/2016 Intereses
GASTOS TOTALES 79.630 85.015 9,2 9,3 68 Hubo un menor pago de indexaciones en
Gastos Corrientes 70.572 76.532 8,2 8,3 84 . .
oreses 361 12811 13 ” 101 TES UVR, debido a una menor necesidad

Intereses deuda externa 3.265 3.402 0,4 0,4 4,2 de recursos, gracias a |a reduccién de |a

Intereses deuda interna 4.828 6.495 0,6 0.7 34,5 . .

Indexacion TES B (UVR) 3.268 2613 0.4 03 20,0 inflacion observada. No obstante, se

Funcionamiento** 59212 64.021 89 7.0 81 presentaron mayores intereses de deuda

Servicios Personales 8.823 9.332 1,0 1,0 58 .

TN . 48194 52566 56 57 9.1 interna producto de mayores pagos de
e L 8 A0 IEie intereses por bonos de tesoreria TES
Pensiones 14802  16.569 1,7 1.8 11,9
CREE 6176 6818 07 07 10,4 clase B por $4.910 mm durante 152017.
Oftras transferencias 11.437 11.216 1,3 1,2 -1,9

Gastos Generales 2.195 2.124 0,3 0,2 -3,2

Inversion** 9133 8530 11 0,9 66 Funcionamiento:
Préstamo Neto -76 -48 0,0 0,0 371 El incremento en funcionamiento es

Déficit total

producto de mayores transferencias
asociadas a salud, pensiones, ICBF, SENA
y SGP. Este rubro explica el incremento

* Cifras preliminares en 0,Ipp del gasto en funcionamiento
**Incluye pagos de vigencia y deuda flotante .
Fuente: MHCP — Elaboracién DGPM. como porcentaje del PIB.
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Financiamiento

Al cierre de 152017, la Nacioén financio $11.279 mm a través de desembolsos netos de

crédito interno por $10.281 mm y externo por $2.107 mm, y ajustes por causacion de
$1.908 mm.

| SEM (SMM) | SEM (%PIB) Crec (%) .

CONCEPTO T e A3 2017*  2017%/2016 A pesar de que al cierre de 152017 las
FINANCIAMIENTO TOTAL 8722  11.279 ) 12 29,3 necesidades de financiamiento son
Crédito Externo Neto 5.828 2.107 07 02 -63,9 mayores a 152016, los desembolsos se

Desembolsos 7.742 8.308 0.9 0.9 7.3 mantienen en niveles similares al
Amortizaciones 1.915 6.202 0,2 0,7 223,9 q .
. periodo anterior.
Crédito Interno Neto 9.816 10.281 11 1.1 47
Desembolsos 22.069 23.800 2,6 2,6 7,8
TES 22899 24.659 2.7 2.7 7.7 En el primer semestre de 2017, la
Entidades Publicas 7.141 7.696 0,8 0,8 7.8 Nacién obtuvo recursos de $407 mm
Subastas 15.758 16.962 1.8 1.8 7.6 .
Prima de Colocacion 853 878 01 01 30 por concepto de las utilidades del Banco
TRD 0 0 00 0.0 - de la Republica
Ofros titulos 22 19 0,0 0.0 -13,6
Amortizaciones 12.254 13.519 14 1,5 10,3
Privatizaciones 48 10 0,0 0,0 -78,0
Ofros Recursos -9.131 -3.027 -11 -0,3 66,9
Ajustes por Causacion 2.162 1.908 03 0,2 -11.8

Otros recursos incluye: Utilidades del Banco de la Republica + Variacion de portafolio
Fuente: MHCP — Elaboracion DGPM.
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Balance Fiscal de la Seguridad Social

Al cierre de 1S2017 el Sector de Seguridad Social, registrd un superavit de $4.612mm (0,5% del

PIB), el balance se mantiene como porcentaje del PIB en comparacion al mismo periodo observado
de 2016.

Generalidades del Sector:

I SEM (SMM) | SEM (% PIB) Crec. % . .
CONCEPTO T T L El balance del sector se mantiene como porcentaje del
Ingresos Totales 34179 43016 40 47 259 PIB, la mayor parte del cambio se concentré en el area
Explotacién Bruta 169 0 0,0 0,0 -100,0 d . t d i6n de 0.1% del
Aportes del Gobierno Central ~ 16.695  23.173 19 2,5 3838 € pensiones y cesantias con una reauccion de U,1/% ae
Funcionamiento 16.695 22383 19 24 341  PIB en el balance. Esto como resultado de menores
Inversiéon 0 790 0.0 0.1 0.0 q A fi . debid |
Ingresos Tributarios 10785  14.989 13 1,6 390 Ingresos en rendimientos financieros debido a la
SRR 6530 4855 08 05 257 desvalorizacion de algunos activos financieros del
endimientos Financieros 3.614 3.493 0.4 0.4 -3.4 ..
Ofros 2016 1362 03 ol 533 FONPET, que afectaron la curva de rentabilidad del
Gastos Totcll.es 30.237  38.404 3.5 4,2 27,0 sector.
Pagos Corrientes 30.148 38.856 3,5 4,2 28,9
Funcionamiento 30.148 38856 35 42 289
Servicios Personales 66 69 0.0 0,0 52
Operacién Comercial 161 366 00 00 1269 Ingresos: aumentaron en 0,7pp del PIB comparado con el
Transferencias 29273  37.767 3.4 4,1 29,0 A i
Sosion Gl G e A o oo 152016, debido a mayores ?portes del Goblerno'CentraI
Pagos de Capital 6 2 00 00 -649 (0,6pp del PIB) y un incremento de los ingresos
Formacién Bruta de Capital Fijo 6 2 0.0 0.0 -64,9 . . et .
Gastos Causados -~ . 00 00 2, tributarios (0,3pp del PIB). Estos ultimos hacen referencia
(DEFICIT) / SUPERAVIT a las cotizaciones al sistema de salud y a los aportes de los
* Cifras preliminares entes territoriales que se registran en el FONPET junto
*Incluye pagos de vigencia y deuda flotante con el saldo del Fondo de Garantia de Pension Minima
Fuente: MHCP — Elaboraciéon DGPM. .
Privada.

Gastos: aumentaron en 0,7pp en términos del PIB respecto al 152016, debido a mayores transferencias en el sector de
pensiones y en el area de la salud (0,5pp y 0,2 pp del PIB respectivamente). Las transferencias del area de pensiones son
destinadas a el pago de mesadas de jubilacion y asignaciones de retiro, mientras que en el area de salud las
transferencias son utilizadas para asumir los costos de recobros, auditorias internas, apoyo técnico y todo lo
relacionado con costos del régimen contributivo y subsidiado.
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Salud EGM (Enfermedad General y Maternidad)

Para el 152017, el area de salud presento un superavit de $569 mm (0,1% del PB),
producto de la diferencia entre ingresos totales por $14.394 mm (1,6% del PIB) y
gastos por $13.825 mm (1,5% del PIB).

CONCEPTO I SEM (SMM) ISEM (% PIB)  Crec. %
O A I [ I VAl b7t Ingresos: se incrementaron 0,5pp del PIB
Ingresos Totales . 9.084 14.394 1.1 1,6 58,5 debido a mayores ingresos tributarios (O’3PP
Aportes del Gobierno Central 3.169 6.042 04 0,7 90,7 ,
Funcionamiento 2669 5252 03 06 98 del PIB) derivados del aumento de las
I'“Vers'oT”_bt _ 4222 8(7)32 g'l 8’; ii'g cotizaciones que ingresaron al Fosyga y que
ngresos Iribviarios Y d ) A ) .
Ofros Ingresos 1.021 298 0,1 00 708  fueron apropiadas por las EPS, para el pago de
REMETI=es eSS 60 114 00 00 90,6 la prestacion del servicio.
Otros 961 184 0.1 0.0 -80,8
Gastos Totales 8.469 13.825 10 15 63,2
Pagos Corrientes 8.386  13.724 1,0 1,5 637 Gastos: el aumento se explica por mayores
Funcionamiento 8.386 13.724 1,0 1,5 63,7 . .
Transferencias 8.381 13.509 1,0 1,5 61,2 transferencias en el Fosyga, debido a
Gastos Generales y Otros 602 555 0.1 0,1 7.8 * Un incremento en los costos inherentes a
Gastos Causados 83 101 0,0 0,0 21,0 .y E o .
TG T TCREET e - la prestacion de servicios no contenidos
en el plan de beneficios, licencias de
* Cifras preliminares. maternidad y paternidad
Fuente: DGPM — MHCP y Banco de la Repiblica. * El aumento de los costos relacionados con

las transferencias de pago de Unidad de
Pago por Capitacion para el régimen
contributivo y subsidiado.'

'La unidad de pago por capitacidn es la prima que recibe las EPS por cada afiliado; esta se ajusta segun la edad, el géneroy la ubicacion geografica.
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Pensiones y Cesantias IVM (Invalidez,VejezY

Muerte).

Para el 152017, el area genero un superavit de $4.044 mm (0,4% del PIB) frente al
superavit de $4.428 mm (0,5% del PIB) obtenido durante el mismo periodo de 2016.

1 SEM (SMM) I SEM (% PIB) Crec. %
e 2016 2017 2016  2017* 2
Ingresos Totales 25.595 28.622 3,0 3.1 11.8
Explotacién Bruta 169 0 0,0 0,0 -100
Aportes del Gobierno Central 14.026 17131 1.6 1,9 22,1
Funcionamiento 14.026 17.131 1.6 1.9 22,1
Ingresos Tributarios 5.891 6.936 0,7 08 17,7
Oftros Ingresos 5.509 4.556 0,6 0,5 -17,3
Rendimientos Financieros 3.554 3.378 0,4 0.4 -4,9
Otros 1.955 1.178 0.2 0,1 -39.7
Gastos Totales 21.167 24.579 2,5 2,7 16,1
Pagos Corrientes 21.161 24.577 2,5 2,7 16,1
Funcionamiento 21.161 24.577 2,5 2,7 16,1
Servicios Personales 65 67 0,0 0.0 4,1
Operacién Comercial 159 153 0.0 0.0 -4,1
Transferencias 20.892 24.258 2,4 2,6 16,1
Gastos Generales y Otros 45 98 0,0 0,0 117.2
Pagos de Capital 5 2 0,0 0,0 -61,3
Formacion Bruta de Capital Fijo 5 2 0,0 0,0 -61,3
(DEFICIT) / SUPERAVIT 4.428 4.044 0,5 0,4 -8,7

* Cifras preliminares.
Fuente: DGPM — MHCP y Banco de la Republica.

Ingresos: aumentaron O,Ipp del PIB debido a mayores
aportes del Gobierno Central e ingresos tributarios, que
reflejan el aumento en el saldo del Fondo de Garantia de
Pension Minima Privada y aportes de los entes territoriales
que se registran en el Fonpet.

COLOI\/\BIA

Balance del Sector:
AWENL) | superavit del drea se concentré en las siguientes entidades:
* FONPET ($4.072 mm): el superavit se explica por el

proceso de ahorro que esta realizando el fondo para el
pago de pensiones futuras de entidades territoriales

Fondo de pension minima privada ($2.077 mm): tiene por
objeto garantizar que la pension de los afiliados al régimen
de ahorro individual sea equivalente al salario minimo. A la
fecha no han comenzado a efectuar pagos, los ingresos de
este fondo representan superavit para el sector de
seguridad social

Fondo de Solidaridad Pensional ($263 mm): los ingresos
del fondo de solidaridad pensional se incrementaron
producto de mayores aportes de los afiliados al sistema
general de pensiones cuya base de cotizacion sea igual o
superior a cuatro salarios minimos legales mensuales
vigentes.

Gastos: En lo referente al gasto aumentaron en 16,1%
debido a las mayores transferencias generadas por el
crecimiento vegetativo de los pensionados, incremento en
la mesada promedio y el mayor reconocimiento en el pago
de pensiones.
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Regionales y Locales

En el 1S2017, el sector generd un superavit de $5.871 mm (0,6% del PIB), lo que representa

un deterioro de $635 mm (0,| pp) frente al superavit registrado en el primer semestre de
2016 de $6,506 mm (0,8% del PIB).

Resultado Fiscal de Regionalesy Locales (metodologia basada en el financiamiento)

Déficit (+) / Superavit (-)
(SMM) (% PIB)

2016 2017* 2016 2017*

CONCEPTO

Administraciones Cenirales 462 -3.368 0,1 -04
Departamentos 136 454 0,0 0,0
Municipios 327 -3.822 0,0 -0,4

Ent. Desc. Municipales 168 101 0,0 0,0

Ent. Desc. Departamentales -36 43 0,0 0,0

FNR en Liq 49 0 0,0 0,0

SGR 574 -2.076 0,1 -0,2
Del cual FAE 303,5 5185 0,0 0.1

Otros** -7.724 -572 -0,9 -0,1

DEFICIT / (SUPERAVIT) * -6.506 -5.871 -0,8 -0,6
Deuda Flotante FNR -48 0 0.0 0.0

DEFICIT / (SUPERAVIT) * -6.554  -5.871 -0,8 -0,6

Fuente: DGPM — MHCP y Banco de la Republica.

** E| residuo mostrado en el rubro ‘Otros’ corresponde a los flujos en bonos y crédito externo
de las entidades territoriales que captura el Formato 338 de la Superintendencia Financiera, pero
para los que no se tiene detalle en la informacion suministrada por el Banco de la Republica.

Desde el punto de vista de las operaciones efectivas de caja, el superavit fiscal del primer semestre de 2017 se
caracterizd por la aceleracién de los compromisos de gasto de inversion (destinado a inversion social) y un repunte
de los ingresos, aunque en una menor proporcion. Adicionalmente, el ahorro corriente aumenté como consecuencia
de un incremento en el recaudo propio y el crecimiento de las transferencias nacionales por concepto del SGP,
utilidades de empresas publicas y rendimientos financieros. El incremento de los compromisos de gasto no se ha
traducido, en su totalidad, en gastos efectivos, pues una gran proporcion de estos quedé pendiente de pago.

I'Informacién preparada con apoyo del Banco de la Republica y la Direccién de Apoyo Fiscal del MHCP
TODOS PORUN
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Regionales y Locales

Detalle del Financiamiento de Regionales y Locales (+) / Superavit (-)
2017 Il TRIM (SMM)

Ent. Ent.

Tota: A& Dptos Mpio Desc. Desc. FNRenl. SGR Ofros *
Dptales Mpales

-5.871 454  -3.822 43 101 -2.076 -572
A. Sistema Financiero (1-2-3-4+5) -3.143 503 -3.768 43 101 -22
1.Cartera de Créditos -98 55 -157 -10 11 4
2.Depdsitos en Cuenta Corriente -720 -470 -198 -31 -63 41
3.Certificados de Depodsito a Término 1.704 -41 1.761 -6 -8 -3
4.Depdsitos de Ahorro 2.108 57 2.101 -17 -20 -13
5.Recaudos 47 -5 52 0 0 0
B. Bonos -57 -49 0 -9
C. Crédito externo -595 0 -54 -541
D.FNR en L. 0 0
E. SGR -2.076 -2.076

* Cifras preliminares.
Fuente: DGPM — MHCP y Banco de la Republica.

* En 182017 se registro un superavit en los rubros del balance medido por el financiamiento
relacionados con el sistema financiero de $3.143 mm, que se atribuye al aumento de los
certificados de deposito a término y los depdsitos de ahorro, que crecieron en $ 1.704 mm y
$ 2.108 mm, respectivamente.

* Los depositos en cuenta corriente y los recaudos registraron una reduccion de $ 720 mm vy
$ 47 mm, respectivamente.

* La financiacion con bonos disminuyé en $57 mm, mientras que el crédito externo cay6 en $
595 mm.

* Se desacumularon recursos del Sistema General de Regalias por $ 2.076 mm.

Informacion preparada con apoyo del Banco de la Republica y la Direcciéon de Apoyo Fiscal del MHCP.
TODOS PORUN
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Empresas del Nivel Nacional

Las Empresas Nacionales estan compuestas por:

|.  Fondo de ahorro y estabilizacion petrolera (FAEP)
ll.  El sector eléctrico

lll. El sector Resto Nacional

En el 1S2017 el sector generd un déficit de 0,1% del PIB producto de factores
contrapuestos entre el deterioro del balance del sector eléctrico y el menor déficit del
resto nacional.

S Miles de Millones % PIB
eldddie 2016 2017* 2016 2017*
Empresas del nivel nacional -1.193 -852 -0.1 -0,1
FAEP -157 -188 0,0 0,0
Eléctrico 44 -350 0,0 0.0
Resto nacional -1.080 -314 -0,1 0,0

* Cifras preliminares.

Fuente: DGPM — MHCP y Banco de la Republica.

FAEP: en el 152017 se registro un déficit por $188 mm, como resultado de solicitudes de desahorro por parte
de las entidades del fondo por $2,1 mm y rendimientos financieros que ascendieron a $2,2 mm.

- TODOS PORUN
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Datos del Sector Eléctrico

La demanda acumulada de energia para el 152017 fue de 16.4135 Gwh, manteniéndose constante
respecto al mismo periodo de 2016. El precio promedio de energia en bolsa disminuyd en $ 559,1
por kwh respecto a lo observado en 2016.

Crecimiento de la demanda de energia Precio promedio de la energia en bolsa
acumulada a primer semestre 2010 - 2017 primer semestre de 2017 ($/kwh)
34,0 - T 120 448,65
32,8 32,8
33,0 - 32,2 + 10,0
320 - 31,4
- 80
31,0 1
£ 30,0 T 60 ¢
Chesdl TE
v | 3 77,9%
© 29,0 + 40 E
8 28,0 s
£280 27 2o &
T 200
27,0 - 99,20
26,0 7 | 0’0 -
25,0 n T T T r '2»0
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017* | SEM 2016 | SEM 2017

* Cifras preliminares

Fuente: Informe Mensual del Mercado Eléctrico. XM - Filial del grupo ISA.

| a TODOS PORUN
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Sector Eléctrico

La muestra del sector eléctrico esta conformada por Gecelca, Gecelca 3, Urra y el grupo
de electrificadoras regionales: Narino, Meta, Cauca, Quindio, Caqueta, Caldas y Huila. El
sector eléctrico presento un déficit de $211 mm, resultado inferior en $167 mm frente al
superavit del ano anterior.

I SEM (SMM) ISEM (% PIB)  Crec.% Ingresos:
CONCEPTO 2016 2017* 2016 2017* 2017*/2016
Ingresos Totales 2.029 1.927 0.2 0.2 -5,0 L, L.
Explotacion Bruta 1878 1.631 02 02 -13.2 * Explotacion Bruta: las ventas disminuyeron en
Oftros Ingresos 151 296 0,0 0.0 96,1 o . . s
Rendimientos Financieros 13 27 0.0 0.0 106,5 |3’2/> en niveles debido a la caida de los
Ofros 138 29 00 00 95,2 precios de la energia respecto al 1S2016 y a
Gaslos Totales 1952 2242 02 02 145 que la demanda de energia se ha mantenido
Pagos Corrientes 969 1.094 0,1 0.1 12,9 . .
Intereses Deuda Externa 0 0 00 0.0 ) relativamente constante frente al periodo
Intereses Deuda Inferna 62 109 0,0 0.0 74,9 anterior
Funcionamiento 6 e ol ol 57 « Otros: aumentan en $155 mm gracias a
Servicios Personales 92 113 0.0 0.0 22,8 S
Operacién Comercial 529 506 0.1 0.1 43 mayores rentas de capital de las
Transferencias 283 %06 00 00 316 electrificadoras Urra, Narifio y Huila
Gastos Generales y Otros 53 60 0.0 0.0 12,8
Pagos de Capital 1.171 1.090 0.1 0.1 -6,9
Formacién Bruta de Capital Fijo  1.171 1.090 0,1 0.1 -6,9
Préstamo Neto -33 -35 0,0 0,0 - R . [°)
Gasios Cavsados 87 8 00 00 310 qastos. prc.asentaron L.m.lncremento Fle 14,8% en
DEFICIT) / SUPERAVIT 44 -350 0,0 0,0 .890.7 niveles, debido al crecimiento de los intereses de

* Cifras preliminares.

deuda interna, un incremento en los impuestos
Fuente: DGPM — MHCP y Banco de la Republica.

de las electrificadoras regionales y mayores

Gecelca: registro un déficit de $293 mm, producto de cuentas por pagar (gastos causados) respecto al
ingresos por $582 mm y gastos por de $875 mm. 1S2017 en Gecelca vy las electrificadoras de Huila
y Narino.

TODOS PORUN
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Sector Resto Nacional

En el 1S2017 el sector generd un déficit menor en O,1pp del PIB respecto al déficit del
1S2016 gracias a la mejora del balance de los establecimientos publicos.

| SEM (SMM) HINAD)

gelildane 2016 2017* 2016 2017*
Resto Nacional -1.080 -314 -0,1 0,0
Estabecimientos PUblicos -1.175 1.250 -0,1 0,1
ANH 111 -118 0,0 0,0
FEPC -236 -488 0,0 -0,1
FNC 395 471 0,0 0,1
SPNM -174 -1.430 0,0 -0,2

* Cifras preliminares.
Fuente: DGPM — MHCP y Banco de la Republica.

TODOS PORUN
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Establecimientos Publicos

La muestra del sector Establecimientos Publicos esta conformada por INVIAS, ANI,
FONTIC, ICBF y SENA. El sector genero un superavit acumulado de $1.250 mm,
resultado superior en 0,2pp del PIB frente al cierre observado en 2016.

I SEM (SMM) ISEM (% PIB)  Crec. % . o ;
CONCEPTO B R !ngresos., aumentaron 34,3% en niveles,
Ingresos Totales 5731 7494 07 08 as3 | incrementandose en 0, 1pp del PIB.
Aportes del Gobierno Cenfral 2.661 4.107 0,3 04 544
Funcionamiento 79 885 0.0 0,1 1.023,6 a o ;
e 0532 392 08 04 " Aport‘es del GNC: se ampliaron O, pp del PIB
Ingresos Tributarios 1421 1473 02 02 36 especialmente en el ICBF y la ANI
Otros Ingresos 1.649 2115 02 0.2 282 « Qtros Ingresos: crecieron 28,2% en niveles
Gastos Totales 6.907 6.444 0,8 0,7 -8,7 . . .
Pagos Corrientes N % T debido a mayores excedentes financieros en
Funcionamiento 995 1876 01 02 88,6 el ICBF y el SENA
Servicios Personales 157 166 0,0 0,0 59
Transferencias 803 1.670 0,1 0,2 107.8
Gastos Generales y Otfros 34 40 0.0 0,0 16,3
Pagos de Capital 4.801 4.971 0,6 0,5 3,6
Deuda Flotante 1.1 -403 0,1 0,0 -136,3

(DEFICIT) / SUPERAVIT

* Cifras preliminares
Fuente: DGPM — MHCP y Banco de la Republica.

Gastos: se redujeron en 6,7% en niveles, (0, | pp del PIB) como resultado de factores contrapuestos:

* Transferencias: aumentaron O,Ipp del PIB debido a mayores recursos del ICBF destinados a programas de

atencion a la primera infancia y mayores recursos trasladados de la ANI al Foncontin

* Deuda flotante: disminuyo en O, |pp en niveles debido a una reduccion de 0,2pp del PIB en las cuentas por pagar

de la ANI respecto al 152016

TODOS PORUN
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Agencia Nacional de Hidrocarburos y Fondo de
Estabilizacion de Precios de los Combustibles

| SEM (SMM) | SEM (% PIB)  Crec. (%)

CONCEPTO 2016 2017* 2016  2017* 2017*/2016
ANH 111 -118 0.0 0,0 -206,7
FEPC -236 -488 0.0 -0.1 106,8

* Cifras preliminares
Fuente: DGPM — MHCP y Banco de la Republica

Agencia Nacional de Hidrocarburos (ANH): en el [1S2017, presentdo un déficit de -$118 mm, lo que
representa un deterioro de $229 mm frente al balance del ano pasado; lo anterior se explica por ingresos de
$1,258 mm y gastos de $1,376 mm. El resultado refleja las menores transferencias por parte del FAEP, mayores
gastos de operacion comercial y un incremento en los gastos por transferencias corriente.

FEPC: durante 1S2017, el FEPC registré un balance negativo por $488 mm, monto que coincide con el reportado
por el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico para el trimestre inmediatamente anterior. Esto se debe a la

ausencia de informacion relativa a los diferenciales de participacion y compensacion registrados por los refinadores
e importadores de combustibles durante el primer trimestre del afio.'

I La causacion fiscal del FEPC se realiza con un trimestre de rezago, es decir, que los resultados del 1T2017 se reflejan en la contabilidad fiscal del 2T2017.

TODOS PORUN
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Fondo Nacional del Café, Cuenta Especial
FONDES y Sector Publico No Modelado

| SEM (SMM) | SEM (% PIB)
CONCEFTO 2016 2017* 2016  2017*
FEPC -236 -488 0.0 -0.1
SPNM -174 -1.430 0.0 -0,2

* Cifras preliminares.
Fuente: DGPM — MHCP y Banco de la Republica.

Fondo Nacional del Café : en el 1S2017, registro un superavit por $471 mm producto de un mayor recaudo
de ventas de café en el exterior. La produccion durante el mes de junio ascendié a 1.049 miles de sacos,

presentando una caida del 9% frente al mismo periodo del ano anterior

SPNM: registro un déficit de $1.430 mm en el 1S2017, resultado inferior en 0,2pp del PIB frente al balance del
ano anterior. El SPNM corresponde a aquellas entidades que hacen parte del Sector Publico No Financiero y
que no son incluidas en la muestra de seguimiento fiscal del Ministerio de Hacienda.
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Empresas Publicas de Medellin - EPM

Al cierre del 152017 las Empresas Publicas de Medellin registraron un déficit de $820 mm,
resultado superior en $99 mm frente al déficit observado en 2016.

I SEM (SMM)  ISEM (% PIB)  Crec. (%) Ingresos: disminuyeron 2,8% en niveles
(Seligdine) 2016 2017 2016 2017* 2017*/2016 greso: 4 ’ >
manteniéndose constantes como porcentaje

Ingresos Totales 3.842 3.736 04 04 -2,8
Explotacién Bruta 3.549  3.416 0,4 0,4 3,8 del PIB
Ofros Ingresos 294 320 0.0 0.0 9.1 Explotacion bruta: los negocios de energia y
Rendimientos Financieros 80 90 0,0 0.0 12,9 agua registraron unha caida de 3,8% en sus
Ofros Ingresos 214 230 0.0 0.0 7.6 ¢
Gastos Totales 4761 4556 0,6 0,5 -4,3 ventas )
Pagos Corrientes 3.598  3.221 04 04 -10,5 Otros Ingresos: aumentaron $26 mm debido
Interes deuda Externa 231 263 00 00 138 a mayores ingresos por inversiones, teniendo
Inferes deuda Inferna 182 133 R ta e en cuenta que la diferencia en cambio redujo
Funcionamiento 3.184 2.824 0.4 0.3 -11.,3 .
Servicios Personales 238 270 0.0 0.0 13,3 los INgresos en 152016
Operacién Comercial 1.448 887 0,2 0.1 -38,8
Transferencias 747 1.072 0.1 0.1 43,5 . o .
Gastos Generales y otfros 752 596 0,1 0,1 -20,8 Gastos: se requ]eron 4,3% en niveles Y O’IPP
Pagos de Capital 1.163 1335 0,1 0,1 148 ~ como porcentaje del PIB:
Formacién bruta de Capital Fijo 1.163  1.335 0,1 0,1 148 *  Gastos Operacion Comercial: se recortaron

DEFICIT) / SUPERAVIT en 0,Ipp del PIB respecto al 1S2016, ya que
en ese periodo hubo un dano en la Central
Hidroeléctrica de Guatapé

* Cifras preliminares. * Pagos de Capital: la empresa aumento sus

Fuente: DGPM —MHCP'y Banco de la Republica. inversiones en 14,8%. El proyecto Ituango a
junio de 2017 presenta un avance
aproximado del 70,0% SO
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Empresas Municipales de Cali-EMCALI

En el 1S2017 las Empresas Municipales de Cali presentaron un superavit de $28 mm, con
una mejora de $132mm frente al mismo periodo de 2016.

I SEM (SMM) I SEM (% PIB) Crec. (%)

S 2016  2017* 2016 2017* 2017*/2016
Ingresos Totales 904 1.035 0,1 0,1 14,5
Explotaciéon Bruta 893 909 0.1 0.1 1.7
Oftros Ingresos 9 124 0,0 0,0 1250,9
Rendimientos Financieros 1 2 0,0 0,0 19,4
Gastos Totales 936 934 0,1 0,1 -0,1
Pagos Corrientes 887 884 0,1 0.1 -03
Interés deuda Externa 0 0 0,0 0,0 -
Interés deuda Interna 73 76 0,0 0,0 3,9
Funcionamiento 814 808 0,1 0,1 -0,7
Servicios Personales 63 76 0,0 0,0 20,8
Operacion Comercial 557 548 0,1 0,1 -1.7
Transferencias 123 106 0,0 0,0 -13.4
Gastos Generales y otros 71 78 0,0 0,0 9.9
Pagos de Capital 49 50 0,0 0,0 3,0
Prestamo Neto -72 72 0,0 0,0 -0.2
DEFICIT) / SUPERAVIT -104 28 0,0 0,0 -127,4

* Cifras preliminares.
Fuente: DGPM — MHCP y Banco de la Republica.

Ingresos: se mantuvieron constantes como
porcentaje del PIB.

Ventas por unidad de negocio:

* Energia: aumentaron en $23 mm

* Acueducto y alcantarillado: cayeron en $4
mm

* Telecomunicaciones : se redujeron en $3
mm

El rubro de otros ingresos presentd un
aumento de $115 mm, debido a mayores rentas
por reintegros, recargos por mora y sanciones
en los negocios de energia y acueducto.

Gastos: no presentaron variacion en términos del PIB. La caida en las transferencias fue compensada por
mayores erogaciones en servicios personales. Respecto a la inversion los proyectos que se mas destacan son
“Proteccion estructura de descarga de la planta de tratamiento de aguas residuales — C” y “Reposicion de redes
Secundarias Alcantarillado Fase 5” para el negocio de acueducto y alcantarillado.

COLOI\/\BIA
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Resto Local

Las empresas que componen del Resto Local registraron un déficit de $251 mm,
resultado superior en $120 mm frente al déficit registrado en 2016.

| SEM (SMM) | SEM (% PIB)
CONCEPTO 2516 2017* 2016 2017* Metro
Resto Local -371 -251 0,0 0,0 * Aumentan las ventas de servicios y los
Metro 16  -136 0,0 0,0 rendimientos financieros (13,9%y 16,3%
EAAB -49 13 0,0 0,0 respectivamente)
ETB -338 -128 0.0 0.0

o . * El programa de inversion mas importante
Fuente: DGPM — MHCP y Banco de la Republica. fue “Compra de 22 unidades de trenes”
en el que se invirtieron $163 mm
EAAB
* Los ingresos cayeron 42,9% debido a menores rentas de
explotacion bruta
* Los gastos disminuyeron 47,9% como resultado de una cada
en los gastos de funcionamiento
ETB
* Los ingresos disminuyeron 10,0% producto de menores
rendimientos financieros y otras rentas.
* Los gastos se redujeron 25,8% debido menores gastos de
operacion comercial y una caida en la inversion
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Cuenta especial FONDES/FONDES

Los recursos de la cuenta especial del FONDES seran utilizados para financiar los
grandes proyectos de infraestructura del pais. Para el 152017 no se registraron
ingresos (flujos) en la cuenta especial del FONDES, es decir que el saldo de la cuenta
se mantuvo constante.

| SEM (SMM) | SEM (% PIB)

CONCEPTO 2016 2017* 2016  2017*

Cuenta especial FONDES/FONDES 6.069 0 0.7 0.0

* Cifras preliminares.
Fuente: DGCPTN — MHCP

El Decreto 857 de 2016 establecio que el objeto de la cuenta especial FONDES es mantener los recursos
de manera independiente a las cuentas del Tesoro Nacional, mientras son incorporados al patrimonio
autonomo FONDES, que sera administrado por la Financiera Nacional de Desarrollo (FDN). Actualmente
hay $2,5 billones invertidos en bonos subordinados de la FDN en virtud del articulo 2.19.15 del Decreto
857 de 2016 y se espera que en el transcurso de 2017 la Nacion traslade los recursos restantes.
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Sector Publico Financiero.

En el 1S2017 el Sector Publico Financiero (SPF) reporto un superavit de $1,310 mm, este
resultado representa un deterioro de $395 mm respecto al superavit registrado en el

1S2016.
ISEM (SMM) I SEM (% PIB) Crec. (%)

cehledre 2016 2017* 2016 2017* 2017*/2016
Banco de la Republica 1.280 610 0,1 0,1 -0,5
Fogafin 425 700 0,0 0,1 0.6
DEFICIT O SUPERAVITEFECTIVO 1.705 1.310 0,2 0,1 -0,2

* Cifras preliminares.

Fuente: DGPM — MHCP y Banco de la Republica.

El resultado del Banco de la Republica obedece a menores intereses recibidos de las reservas internacionales,
producto de menores rendimientos del portafolio de inversion.

El Fondo de Garantias de Instituciones Financieras (Fogafin), presenta una mejora en su balance de 0, pp del PIB,
porque en el mes de junio se recibieron ingresos de seguros de deposito provenientes del 1T2017.

TODOS PORUN
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Banco de la Republica

El estado de resultado de causacion del 152017 el Banco de la Republica registro
un balance superavitario de $610 mm, producto de Ingresos por $1.610 mm y

gastos por $1.000 mm.

ISEM (SMM | SEM (% PIB Crec. (%
Lo dile 2016 (3201 7)* 2016 ( 201)7* 2017*;’2(01)6
INGRESOS TOTALES 2422 1.610 03 0,2 -33,5
Intereses recibidos 2.349 1.534 03 02 -34,7
Reservas internacionales 1.521 855 0,2 0,1 -43,8
TES BExpansidon monetaria 577 524 0,1 0,1 -9.3
Operaciones de liquidez 250 155 0,0 0,0 -38,1
Ofros 1 0 0,0 0,0 -100,0
Comisiones recibidas y pagadas 72 77 0,0 0,0 58
PAGOS TOTALES 1.142 1.000 0,1 0.1 -124
Intereses pagados 893 715 0,1 0,1 -19.9
Depdsitos en DGCPTN 592 711 0,1 0,1 20,1
Deposfrosl ’remunerodlos de 131 : 0,0 0.0 99.2
confraccion monetaria
Operaciones de Contraccidén 7 4 0,0 0,0 -45,3
Ofros 163 0 0,0 0,0 -100,0
Gastos de personal y funcionamiento 222 243 0,0 0,0 9.2
Gastos de personal 165 179 0,0 0,0 8.4
Gastos de funcionamiento 57 63 0,0 0,0 11,3
Gastos de pensionados netos 27 41 00 0,0 515
Ofros 0 1 00 0,0 00
DEFICIT O SUPERAVIT EFECTIVO 1.280 610 0,1 0,1 -52,3

* Cifras preliminares.

Fuente: DGPM — MHCP y Banco de la Republica.

COLOI\/\BIA

Ingresos Totales: se registré una
disminucion de 33,5% (0,Ipp del PIB),
debido a menores intereses recibidos de las
reservas internacionales, producto de
menores rendimientos del portafolio de
inversion. Los ingresos por las operaciones
de liquidez mediante repos (operaciones
activas de regulacion monetaria), se reducen
por la  disminucion  promedio de
operaciones diarias.

Pagos Totales: se registré una disminucion
de $142 mm que obedece principalmente, a
la.  disminucion en los  depositos
remunerados por la disminucion del saldo
en TES de control monetario.
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Fondo de Garantias de Instituciones Financieras

En el 1S2017 el balance de Fogafin, presento un superavit de $700 mm, superior en
$275 mm al registrado en el mismo periodo de 2016.

| SEM (SMM) I SEM (%5 PIB) Crec. (%)

CONCEPTO 2014 2017 2016  2017* 2017%/2014

INGRESOS TOTALES 445 720 0.1 0.1 61,7
Ingresos Corrfientes 435 720 0.1 Q.1 b4
Recaudo Seguro de Depdsito 431 719 0.1 0.1 &7
Otros Ingresos Corrientes 3 2 0.0 0.0 -48
Ingresos de Capital 11 0 0.0 0.0 -100
GASTOS TOTALES 20 20 0.0 0,0 -1,7
Pagos Corrientes 20 20 0.0 0.0 -1.7
Funcionamiento y administracion 20 20 0.0 0.0 -1.7
Funcionamiento 19 14 0.0 0.0 -17.8
DEFICIT © SUPERAVIT EFECTIVO 425 700 0,0 0,1 45

* Cifras preliminares.
Fuente: DGPM — MHCP y Banco de la Republica.

El ingreso total del fondo fue mayor en $275 mm, frente al resultado del mismo periodo en 2016, para el
mes de junio se recibio el recaudo correspondiente a la prima del seguro de depdsito del primer trimestre

de 2017. Los ingresos de capital disminuyeron porque para este periodo no se recibieron ingresos por
vencimientos de titulos o pagos de cupones.

Este seguro es una herramienta con la que cuenta Fogafin para preservar la confianza de los ahorradores en
el Sistema Financiero Colombiano, al garantizarles la recuperacién total, o parcial de su dinero depositado
en bancos, corporaciones financieras o companias de financiamiento ante la eventual liquidacion forzosa
administrativa de cualquiera de estas instituciones.
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