Resultados Balance Fiscal GNC — Mayo 2022

o A mayo de 2022, el déficit fiscal acumulado del Gobierno Nacional Central (GNC) se
ubicé en 1,4% del PIB!. Esta cifra es menor en 0,7 puntos porcentuales (pp) frente al
déficit observado en el mismo periodo del afio anterior (2,1% del PIB).

e El balance primario registro un superavit equivalente a 0,4% del PIB, lo que implica una
mejora de 1,2pp frente al déficit primario de 0,8% del PIB registrado en el mismo periodo
de 2021.

e En comparacion con las tres vigencias previas, el déficit fiscal en el periodo de enero a
mayo presenté un deterioro de 0,9pp frente a 2019 (-0,5% del PIB), mientras que
registré una mejora de 0,5pp frente a 2020 (-1,9% del PIB) y de 0,7pp frente a 2021.

e Por su parte, en comparacion con los tres afios anteriores, el balance primario
acumulado a mayo de 2022 registrd un deterioro de 0,3pp frente a 2019 (0,7% del PIB).
Por otra parte, respecto a 2020 present6 una correccién de 0,9pp (-0,5% del PIB) y de
1,2pp frente al balance de 2021 (-0,8% del PIB).

e Frente a mayo de 2021, los ingresos acumulados del GNC presentaron un aumento
nominal de 24,4%, comportamiento explicado principalmente por el aumento de 31,7%
en el recaudo tributario de la DIAN. Lo anterior es resultado del buen desempefio de la
actividad econémica que, a su vez, apalanca el incremento en las importaciones frente
al mismo periodo del afio anterior. En este sentido, el aumento del recaudo se
fundamenta principalmente en la retencién en la fuente, el impuesto de renta y los
impuestos externos.

e A mayo de 2022, el gasto total aumentd 12,7% en comparacion con el mismo periodo
del afio anterior. Este comportamiento es explicado por el incremento en la inversion y
el gasto de intereses, que no alcanz6 a ser compensado por la reduccién del gasto de
funcionamiento.

1EI PIB 2022 corresponde a la proyeccion realizada por el MHCP y socializada en los supuestos del MFMP 2022, equivalente
a $1.361.477mm. Fecha de elaboracion: 14 de abril de 2022



Balance Fiscal del GNC
Ene-May (SMM) Ene-May (% del PIB)

CONCEFTO 2021 2022 2021 2002 Crec(?)

Ingresos Totales 78.211 97.317 6,6 71 244
Tribut arios 68.276 90.082 538 6,6 31,9
No Tribut arios 547 1.035 0,0 0,1 89,2
Fondos Especiales 820 1.109 0,1 0,1 35,3
Recursos de Capital 8.569 5.091 0,7 0.4 -40,6

Gastos Totales 102.865 115.935 8,7 8,5 12,7
Intereses 14.838 23.843 1.3 1,8 60,7
Funcionamiento * 79.244 76.280 6,7 5,6 -3,7
Inversion* 8.799 15.821 0,7 1,2 79,8
Préstamo Neto -17 -9 0,0 0,0

Balance Total

Balance Primario

*Gastos de funcionamiento e inversion incluyen pagos y deuda flotante
Fuente: DGPM - Ministerio de Hacienda y Crédito Publico
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Fuente: DGPM - Ministerio de Hacienda y Crédito Publico

e A mayo de 2022, en términos nominales los ingresos totales del GNC presentan un
aumento de 24,4%. Por su parte, como porcentaje del PIB estos presentaron un
incremento de 0,5pp, al pasar de 6,6% del PIB en los primeros cinco meses de 2021 a
7,1% en el mismo periodo de 2022.



Ingresos del GNC
Ene-May (SMM) Ene-May (% del PIB)

CONCEPTO Crec (%)
2021 2022 2021 2022
INGRESOS TOTALES 78.211 97.317 6,6 7.1 24,4
Ingresos Corrientes 68.823 91.117 58 6,7 32,4
Ingresos Tributarios 68.276 90.082 538 6,6 31,9
DIAN 68.147 89.764 5.8 6,6 31,7
No DIAN 129 318 0,0 0,0 1470
Ingresos no Tributarios 547 1.035 0,0 0,1 89,2
Fondos Especiales 820 1.109 0.1 0.1 35,3
Ingresos de Capital 8.569 5.091 0,7 04 -40,6
Rendimientos financieros 176 553 0,0 0,0
Excedentes Financieros 8.011 4439 0.7 03
Ecopetrol 619 3.171 0,1 02
Banco de la Republica 6.529 258 0,6 0,0
Resto 864 1.011 0,1 0,1
Oftros ingresos de capitall 382 98 0,0 0,0 -74,3

*Gastos de funcionamiento e inversion incluyen pagos y deuda flotante
Fuente: DGPM - Ministerio de Hacienda y Crédito Publico

e El incremento en los ingresos es explicado por el aumento de 0,8pp en los ingresos
corrientes, los cuales compensan mas que proporcionalmente la caida de 0,4pp en
ingresos de capital. Esta recomposicion implica una mayor participacion de ingresos
permanentes, principalmente tributarios, en contra via de fuentes de financiamiento
temporales.

e Por una parte, el aumento de los ingresos corrientes se explica casi en su totalidad por
el crecimiento de 31,9% de los ingresos tributarios. En este sentido, la dinamica de
recaudo refleja la consolidacién del proceso de reactivacion econémica del pais y de las
medidas adoptadas en el plan de modernizacion de la DIAN; en particular, en este afio
se resalta el incremento del recaudo asociado a retencion en la fuente (33,5% frente al
afio pasado), impuesto sobre la renta (40,0%), e impuestos externos (53,9%).

e Por otra parte, la reduccién de 0,4pp en los ingresos de capital es explicada por la caida
de 0,5pp del PIB de las utilidades transferidas por parte del Banco de la Republica al
Gobierno nacional, que no alcanza a ser compensada por el incremento de 0,2pp en el
giro de dividendos de Ecopetrol. De esta manera, se evidencia la disipacion del efecto
valoracion observado en 2021 cuando la caida a minimos de las tasas de interés de la
FED permitié una valoracion sustancial del portafolio del Banco de la Republica, el cual
estaba construido por encima de las tasas vigentes en ese momento.



Ingresos del GNC (% del PIB)
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¢ A mayo de 2022, los gastos totales del GNC exhibieron un aumento nominal de 12,7%,
ubicdndose en 8,5% del PIB. Esta cifra es menor en 0,2pp frente al valor observado en
el mismo periodo para 2021 (8,7% del PIB).

Gastos del GNC
Ene-May (SMM) Ene-May (% del PIB)

CONCEPTO 2021 2022 2021 2022 Crec (%)
GASTOS TOTALES 102.865 115.935 8,7 8,5 12,7
Gastos Corrientes 94.082 100.123 8,0 7.4 6,4
Intereses 14.838 23.843 1,3 1,8 60,7
Intereses deuda externa 4245 4,173 04 0.3 -1.7
Intereses deuda interna 8.164 11.602 0,7 0,9 42,1
Indexacién TES B (UVR) 2.429 8.068 0.2 0.6
Funcionamiento* 79.244 76.280 6,7 5,6 -3,7
Servicios Personales 8.755 10.126 0,7 0.7 15,7
Transferencias 67.746 62.513 538 4,6 -7.7
SGP 19.097 21.667 1,6 1.6 13,5
Pensiones 13.706 11.359 1,2 0.8 -17.1
Aseguramiento en salud 8.288 10.558 0,7 0.8 27 .4

Destinaciones especificas de renta

(ICBF, SENA y ofros) 2.822 3.498 0,2 0.3 23,9
FOME 7.956 728 0,7 0,1 -90,8
Ofras transferencias 15877 14.703 1,3 1.1 -7.4
Adquisicion de bienes y servicios 2.743 3.641 02 03 32,8
Inversion* 8.799 15.821 0,7 1,2 79,8
Préstamo Neto -17 -9 0,0 0,0

*Gastos de funcionamiento e inversion incluyen pagos y deuda flotante
Fuente: DGPM - Ministerio de Hacienda y Crédito Publico



La reduccién en los gastos de funcionamiento se asocia esencialmente a una
disminuciéon nominal de 7,7% (1,2pp del PIB) en las transferencias frente al mismo
periodo de 2021. Este comportamiento se explica principalmente por la reduccién del
gasto dirigido a atender la emergencia derivada de la pandemia del Covid-19 a través
del FOME (0,6pp), la disminucién de 0,3pp en el gasto de pensiones como resultado de
la mayor disponibilidad de caja con la cual inicié el afio la entidad y la caida de 0,3pp
en otras transferencias.

Por otro lado, a mayo de 2022 el gasto en intereses experimentd un incremento
sustancial de 60,7% frente al mismo periodo de 2021. Esta dinamica se explica por las
mayores presiones inflacionarias que incrementan la causacion de indexaciones de
TES en UVR a causa de las mayores presiones inflacionarias que enfrenta el pais. Asi
mismo, se presenta un aumento en el gasto de intereses de deuda interna como
resultado del incremento de las tasas de interés de los titulos de deuda publica, los
cuales generan una mayor colocacién de bonos a descuento.

Respecto al rubro de inversion, este registré un aumento nominal de 79,8% frente al
mismo periodo del afio anterior, aumentando de 0,7% del PIB en 2021 a 1,2% del PIB
en 2022.

Por otro lado, como consecuencia del hecho de que en los primeros cinco meses de
2022 el gasto total del GNC como proporcion del PIB se ubicé en 8,5% del PIB, este
present6 un aumento de 0,1pp frente al promedio observado entre 2019 y 2021 (8,4%
del PIB).

Gastos del GNC (% del PIB)
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Fuente: DGPM - Ministerio de Hacienda y Crédito Publico



