


HaC|enda

Balance y perspectivas de la
economia colombiana

Ricardo Bonilla
5 = Ministro de Hacienda y Crédito Publlco

0\3 \
i6n ITA éi 2O\A |

20000

A‘ L

January
February
March




Demografia
y esperanza




Cambio en estructura poblacional: disminuye

natalidad y aumenta esperanza de vida Hacienda
I’_____________________----:--'
 Esperanza de vida: 72,7 anos | | Esperanza de vida: 77,2 afios !
O BN SN N BN BN BN BN NN BN NN BN BN BN BN NN BN B BN N A S e S M S M e
Piramide poblacional 2004 Piramide poblacional 2024*
85 y mas afios | 85 y mas afios [ |
80 a 85 afios [ | 80 a 85 afios [ ]
75 a 79 afios [ | 75 a 79 afios [
70 a 74 afios [ ] 70 a 74 afios [ ]
65 a 69 afios [ 65 a 69 afios ]
60 a 64 afios [ ] 60 a 64 afios I
55 a 59 afios I 55 a 59 afios I
50 a 54 afios I 50 a 54 afios I
45 a 49 afios I 45 a 49 afios I
40 a 44 afios I 40 a 44 afios I
35 a 39 afios I 35 a 39 afios I
30 a 34 afios I 30 a 34 afios I
25 a 29 afios I 25 a 29 afios I
20 a 24 afios I 20 a 24 afios .
15 a 19 afios I 15 a 19 afios I
10 a 14 afios I 10 a 14 afios I
5a 9 afios . 5a 9 afios .
0 a 4 afios | 0 a 4 afios |
6.0 4.0 2.0 0.0 2.0 4.0 6.0 5.0 4.0 3.0 2.0 1.0 0.0 1.0 2.0 3.0 4.0 5.0
mHombres =™ Mujeres B Hombres = Mujeres
Fuente: Banco de la Republica y DANE. Calculos DGPM-MHCP.
I

* Proyecciones poblacionales del DANE
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Indicadores
macroeconomicos



Crecimiento econémico del primer semestre 3j
de 2024 refleja el proceso de reactivacion Hacienda

Crecimiento anual de la economia colombiana (%)
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Fuente: DANE. Calculos DGPM-MHCP.
Nota: calculos realizados con cifras desestacionalizadas. 2024-1S: Variacién anual del dato observado para primer semestre de 2024.



Crecimiento sectorial primer i)
semestre 2024 Hacienda

PIB enfoque de la produccion
2024-1S (%)

Actividades artisticas R o4
Agropecuario - M
Administracién publica y defensa, Educacidn I 2
Electricidad, gas, agua B .7
Actividades inmobiliarias B 1.9
PIB - 14

Construccion B 13

Actividades profesionales 0.0

Comercio, transporte y alojamiento y servicios de comida -0.4 | La inversion fija en el

segundo trimestre de 2024
registré una variacion
Informacién y comunicaciones -1.9 N anual de 2,2%, después
de decrecer anualmente
por cinco trimestres.

Actividades financieras y de seguros -0.9 0

Explotacién de minas y canteras -2.6 N

Industrias manufactureras  -3.9 || KGN

-6.0 -4.0 -2.0 0.0 2.0 4.0 6.0 8.0 10.0 12.0

Fuente: DANE. Célculos DGPM - MHCP.



En el segundo trimestre, la dinamica anual de la U
actividad economica de Colombia supero la de varios Hacienda
paises de la OCDE

Comparacion internacional del crecimiento anual del PIB
(2024-2T vs 2023-2T, %)

3.1
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1.1 1.1
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0.4
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Estados Espafia Corea Colombia Portugal México Francia Bélgica Canada Italia Unién Zona Chequia Suecia Austria
Unidos del Sur Europea Euro

Fuente: WEO - FMI, y OCDE. Calculos DGPM-MHCP. Nota: Los datos de Colombia son calculos realizados por el Ministerio de Hacienda. No se cuenta con datos disponibles para el primer trimestre del 2024
de los siguientes paises: Islandia, Nueva Zelanda y Suiza.



ISE registro un crecimiento ano corrido de 1,9%

Crecimiento por actividad econémica
Serie desestacionalizada (Afo corrido enero-agosto, %)

4,0

1,9

-1,8
ISE Actividades Actividades Pﬁé‘fléiﬁ?
primarias secundarias .

las

Fuente: DANE. Calculos Ministerio de Hacienda vy Crédito Publico.
Nota: Datos desestacionalizados. Actividades primarias: Agricultura y ganaderia y
explotacion de minas y canteras. Actividades secundarias: Industrias
manufactureras y construccion. Actividades terciarias: Prestacion de servicios y
administracion publica

Hacienda

Crecimiento desagregado de las actividades
terciarias (Ano corrido enero-agosto, %)

Admin. publica - Act. Artisticas _5,8

Actividades inmobiliarias - 1,9
Comercio*¥* I 0,3
Actividades profesionales | 0,1
Actividades financieras | 0,1

Informacion y comunicaciones -1,1 .

Fuente: DANE. Calculos Ministerio de Hacienda y Crédito Publico. *Suministro
de electricidad, gas y agua. **Comercio, transporte, alojamiento y restaurantes.




La dinamica del empleo y desempleo %)
reflejan reactivacion Hacienda

Tasa Global de Participacion, Tasa de Ocupacion y Tasa de Desempleo
(serie desestacionalizada, total nacional % )
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Fuente: DANE. Calculos DGPM-MHCP.




Se reduce la brecha de género de &
la tasa de desempleo

Tasa de desempleo y brecha de género
(% y pp)

t;’}
Hacienda
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Fuente: DANE. Calculos DGPM-MHCP.

En agosto de 2024 la brecha de género de la tasa de desempleo se ubicé en 3,5pp, disminuyendo E
0,8pp respecto al mismo mes de 2023 y 1,2pp frente agosto 2022. E

o —




Tras alcanzar maximos historicos en noviembre de 2022, el peso ©
T

colombiano ha mostrado un comportamiento mas favorable Haciand
dacienda

Indice de tasas de cambio
(Base 100 = Noviembre 7/2022)
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1 En el Gltimo mes se ha observado un fortalecimiento global del délar, lo que se ha reflejado :
I en una depreciacion del peso colombiano. I

Fuente: BIoomberi. Calculos MHCP.




Hacinda

Inflacion y
m Tasa de interés



Inflacion tiende a la meta (3% ), importante acelerar &
reduccion de la tasa de interés para motivar la Hacienda
reactivacion economica —

Inflacion anual vs. Tasa de interés de politica monetaria
2020 - 2024 (%)
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Fuente: DANE - Banco de la Republica.
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La reduccion de la inflacion ha estado acompaiiada de i)

un ajuste en la inflacion segun niveles de ingreso Hacienda

Inflacion anual por nivel de ingreso (%)

S e EEEEEEEmm_——_—_——— ~
1 ’ . .,
6 « La inflacion lleva 18 meses

\

: |

14 ! disminuyendo, paso de 13,34% en |

! marzo de 2023 a 5,81% en septiembre |

12 : de 2024. !

1 1

10 . + En septiembre la inflacion basica se |

' situé en 5,49%, reduciéndose 0,2pp |

8 : frente a agosto y manteniendo su senda |

6 : decreciente. :

1 1

4 i « La inflacibn de alimentos ha |

: registrado una caida significativa. |

2 ! Entre diciembre de 2022 y septiembre de |

! 2024 se ha reducido en 25,1pp (desde |

0 I o I

O OO O 0O O O 4 A4 A AN NN N N M ®mmn oS 3O \ 27’80/°ha5ta2’7/°)' /

T g g N e —————— -/
© 9 85 9 9085 %9855 9985 3085 ¢
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Ingresos bajos Vulnerables Clase Media Ingresos altos === Total

Fuente: Banco de la Republica y DANE. —




Transmision efectiva de los recortes en la tasa de interés de

Fgm - - - L4 = t:;_(}
politica a las principales tasas de interes del sistema Hacienda
financiero —
Tasas de interés nominales del sistema financiero Tasas de interés reales del sistema financiero
) %
55.0 (%) X (%)
30.0
45.0 25.0
3.0
20.0 0.2
35.0 15.0 171
10.0 9.3
25.0 5.0 ———— 49
— 4.4
0.0 __\ﬁ/ 3.9
15.0 -5.0
— (q\] (@] (o\] ™M ™M ™M <t < < i o (q\] (q\] ™M ™M ™M < < <
o o N o o o o o o N o o o N o N o N o\ N
S § 5 § & 5 8§ & 3 8 5 5§ 5 8 § 5 & & 3 %
) - > oy - > " - > ) & ~ s & ] s & - s ]
Usura Consumo Usura Consumo
Tarjeta personas Comercial ordinaria (eje derecho) Tarjeta personas Comercial ordinaria
——DTF (eje derecho) Interbancaria (eje derecho) —DTF Interbancaria
----- Tasa de politica (eje derecho)

Vivienda (eje derecho)

----- Tasa de politica Vivienda

l b
I En promedio, entre noviembre de 2023 y septiembre de 2024, las tasas de interés de colocacion han presentado una E
' reduccion de 623pbs, mientras que las de captacion han registrado una disminucion de 280pbs. !

Fuente: Banco de la Republica. —
1. Encuesta Mensual de Expectativas de Analistas Econdmicos (EME) de septiembre de 2024.




Deuda
m financiera




La pandemia se pago con deuda y la reactivacion se ’ﬁf’f
produce sin endeudamiento, honrando deuda heredada y Hacienda

cumpliendo regla fiscal

Deuda Neta del GNC
(% del PIB)

Limite:71.0

60!7 60.1

56.1

Ancla: 55.0

46.3

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

L1
Fuente: Ministerio de Hacienda - DGPM
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Posicion neta (déficit) 7
historica del FEPC Hacienda

Posicion neta (déficit) del FEPC en pesos corrientes y
como % del PIB (2008-2023)

0.4 0.4 0.1 I,’ """""" "\
- — O e = = - == . B — 1 Se han pagado :
8 48 -1.3 08 _13 09 o3 -1.8 ' $12,9 billones |
0.1 0.1 -3.8 — | en 2024 |
\\ ___________ !
—_— '/ ] \I
- : Se pagaran en
-1.3 I el resto del l
mmmm Posicion neta ($ billones corrientes) —0—% PIB - : ano $7,5 :
20.5 I billones '
‘e /'
-36.7
[e0] (o)} o i o ™ < LN O [ [e 0] (@)} o i o ™M
o o — — — — — — — — — — N (o) (o] NN
o o o o o o o o o o o o o o o o
o (o] (@ (V] o (V] (@] N (@] N (] N (] (@ (] o

Fuente: MHCP con base en MME. *2023 corresponde a un dato preliminar.






La tasa de inversion fija se encuentra en linea

- . s Hacienda
con su promedio historico (17,6%) -
Tasa de inversion fija
(FBKF/PIB, %) <<
wl\:gggzooo

~ON0~ N

ON oNN NN
QN_N ~ o “w—nQ
0““0#“”0 oopm o“o o~
u)l.ol— ~O Lt).—
La inversion decrece
desde 2015.
Durante este gobierno
se contuvo la
tendencia decreciente
y se proyecta su
crecimiento hacia el
\ 20,9% en 2035 |

DONDVOAS - ND IV O VRO = NOIHON VNS - NDIWONVIO—NDIOON0OQO - ND
NNNNRNO®OOWOWOWOWWOXOVDXODDDODRTNNXETRAITAINARTODOOODOODODOOOD —— — = — — — — — — aNANY
o~o~o~o~o\o\o\o~o~o~o~o~o~o\o\o~o~o~o~o~o~o\o\moooooooooooooooooooooooooN
B e e e e il TN (S ORISR SRS SRS S RSN SR S AR SR SRS S IR SR SR S AR S SRS R SRS I S &

| Tasa de inversion fija !
| promedio 1975-2023: |
| 17,6% !

Fuente: DANE. Cdlculos DGPM — MHCP. * Datos ano corrido a 2024-2T.



Desagregando la inversion se observa que el componente otros

edificios y estructuras, relacionado con la inversion en obras Ha:‘iin 4a
civiles, es el mas rezagado frente a prepandemia —
Componentes de la Formacion Bruta de Capital Fijo
160 (2019-4T=100)
Caida
140

importante en
2023
120

principalmente
118 por equipo de
‘ A A transporte
S —7 N\ 7 100
100 () “ ;../"Wv’ N J'
— 926 Relacionado con
AL \ S
80 /<=$'==-'P‘ ) Y

J comportamiento
= R 72\\ de la tasa de
- 4 —— ll 1
60 "' ¥

) interés y el
. /' cierre de
/e NSl . - proyectos 4G e
0 ST e inicio de 5G
20
NMWINWWOWUONNOWODOOTOTOO A ANANOMOMSTITOLIND O ONNODOOOTINOO A ANNMM Y
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T T 3 +r *rr rr r r rr rr r rr rr +r *r r rr r r v r r rr rr rr r rr rr r v rr v r - rr *r °r 1r 1
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—\Vivienda (21%) —Otros edificios y estructuras (27%)

——Maquinaria y equipo (46%) —Formacion bruta de capital fijo

A T !

I La disminucidn de la tasa de interés y esfuerzos conjuntos de la banca publica y privada impulsarian el cierre financiero de :

s proyectos de infraestructura 5G, lo que apalancaria la recuperacion del componente de otros edificios y estructuras )

\r{Ii i r r rTrTTTT """ "T"T""T’"$’"TT’$"T’$"!""TT"TT"Tr‘’r— " —rr rmsm—m—ms—/Tms"T"TTrs—sosr . ——"“"‘"m5‘ms‘/ms‘’s@“™m™’smsmsTmr’Tm’TT’“"‘’‘’'/—’'“‘'‘’‘’'“T'“‘’'‘“T’'"“‘’"“‘‘’"“‘'“’''’''''T'''''‘''“''TT'T'r'ess
Fuente: DANE. Calculos Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.




Pacto por el
m Creédito
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Pacto por el Crédito: ®

Hacienda

Gobierno y banca privada -

« Pacto por el Crédito: desembolsos de oo
©® crédito adicionales a sectores estratégicos
%]. por un monto de $55 billones durante los
680! proximos 18 meses « Este pacto se realizard a través
de la articulacion interinstitucional
« Estos desembolsos se destinaran a entre el Ministerio de Hacienda,
cinco (5) sectores estratégicos: los bancos comerciales y el

sector privado.

e :

Vivienda e Manufacturay '::‘f
infraestructura transicion energética

» Reflejo de confianza institucional,
articulacion publico-privada

@%JL @ 'E\f y compromiso con la

: ] . reactivacion economica
Agropecuario Economia Popular Turismo




Resultados: Primer mes (57]
Hacienda

del Pacto por el Crédito =

Septiembre 2024: Primer mes del Pacto por el Crédito

S6 TP
ol | 204

Crecimiento de los
desembolsos en sectores
estratégicos

$9,2 billones de pesos desembolsados en
los tres sectores con mejor desempefio

En los demés sectores de la Se desembolsaron $10,6 En los dltimos tres meses, la
economia, el crédito crecié billones en los cinco sectores tasa de interés de vivienda se
12% anual estratégicos redujo en 362 pbs

* \Las dfiras induyen los desembolsas de todos los establecimientos de crédito, Crecimiento de desambolsos calculado fremte tubes X
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El comportamiento favorable de la economia &
colombiana en lo corrido del ano invita a Hacienda
revisar al alza las proyecciones

Proyecciones de crecimiento economico 2024 (%)

Banco Davivienda I 2.1

JP Morgan I 2.0
Goldman Sachs I 2.0 / Las politicas de \
BTG Pactual I 2.0 reindustrializacion,
BBVA Researc.h I 2.0 transicion energética e
Promedio I 1.8 inversion (pablica y
Fedesarrollo I 1.8 privada) explicarian el

Corficolombiana NI 1.8
s de e —— 1. parti de 2025, el cua
o . ' se ubicaria por encima
Ministerio de Hacienda N, 1.7 del 3%
ANIF I 1.7 \ ) /
Scotiabank Colpatria I 1.5
Banco Mundial I 1.5

mayor crecimiento a

Fuente: Calculos MHCP.

Nota: La proyeccién de crecimiento econdmico de 1,7% (MFMP) no incorpora los ultimos resultados de cuentas nacionales (2024-2T e ISE julio y agosto 2024). Al incorporarlos, el
crecimiento para 2024 podria ser revisado al alza.




Escenario Fiscal 2024-2025 [

Haci'enda

La estrategia fiscal del Gobierno nacional para los proximos afios sigue unos principios
esenciales:

La necesidad de financiar reformas y programas sociales y econémicos para alcanzar
una mayor justicia social, en un contexto de accién climatica

e El compromiso con la sostenibilidad de la deuda y de las finanzas publicas

e El cumplimiento estricto de la Regla Fiscal.

0 La preservacion de la estabilidad macroecondémica

A pesar de la presion de gasto generada por el déficit del FEPC y la caida en los ingresos
tributarios de la Nacion, el Gobierno reafirma su compromiso con el cumplimiento de
la Regla Fiscal. Ademas, continlla avanzando en su agenda de transformacion
social, asegurando que las reformas no se vean comprometidas.
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Hacienda

Balance primario y déficit fiscal GNC

Balance primario y total del GNC
(% del PIB)

-7.8
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

—8—-Balance Primario =0-Balance Total

Se proyecta que para 2024 y 2025 el déficit del GNC sea de 5,6% y 4,7% del PIB, respectivamente.
Estas proyecciones son consistentes con el pleno cumplimiento de Ia Regla Fiscal.

Fuente: DGPM —



Efecto fiscal neto del proyecto de Ley de Financiamiento \/
Recaudo 2025: 12 billones de pesos (0,7% del PIB) Hacienda

Efecto estimado del Proyecto de Ley de financiamiento
(miles de millones de pesos)

Concepto 2025 2026 2027 2028 2029 2030
IRP) 75 -3.115 -5.236 -5.962 -6.761 -7.630
Reactivacion |poy 900 1.037 1.200 1.378 1.517 1.610
economica _ )
sostenible Patrimonio 875 928 985 1.044 1.108 1.176
Juegos de suerte y azar 2.077 2.202 2.336 2.477 2.628 2.789
IRP) -415 -278 -507 -245 -202 -210
Accion climatica | o\ or vehiculos 37 38 42 46 50 55
y desarrollo
sostenible Impuesto al carbono 1.302 938 1.155 1.184 1.281 1.365
Anticipacion Regla Fiscal 5.340
Mejoras en la operatividad tributaria 1.637 1.106 1.172 1.243 1.319 1.400
Total estimado 11.828 2.856 1.147 1.165 940 555

| Recaudo estimado disminuye progresivamente por incentivos otorgados para mejorar la competitividad |
- empresarial y fomentar el crecimiento econdémico, ya que es Ley de Financiamiento, no Reforma Tributaria. |

Fuente: MHCP con calculos DIAN.
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