Resultados Balance Fiscal GNC — Noviembre 2022

e A noviembre de 2022, el déficit fiscal acumulado del Gobierno Nacional Central (GNC)
se ubicé en 4,0% del PIB!. Esta cifra implica una reduccién de 1,7 puntos porcentuales
(pp) frente al déficit observado en el mismo periodo del afio anterior (5,7% del PIB).

e En este periodo el balance primario presentd un superavit de 0,2% del PIB, lo que
implica un aumento de 2,6pp frente al déficit primario de 2,4% del PIB registrado en el
mismo periodo de 2021.

e Encomparacion con las tres vigencias previas, el balance fiscal entre enero y noviembre
present6 un deterioro de 1,9pp frente a 2019 (-2,2% del PIB), mientras que present6
una mejora de 2,6pp frente a 2020 (-6,7% del PIB) y 1,7pp frente a 2021 (-5,7% del
PIB).

e Por su parte, en comparacion con los tres afios anteriores, el balance primario
acumulado a noviembre de 2022 registrd un deterioro de 0,4pp frente a 2019 (0,6% del
PIB), mientras que en comparacion con 2020 se evidencia una correccion de 4,0pp (-
3,9% del PIB) y de 2,6pp respecto al balance primario reportado en 2021 (-2,4% del
PIB).

e Frente a noviembre de 2021, los ingresos acumulados del GNC presentaron un
incremento nominal de 25,1% y de 0,4pp como porcentaje del producto, aumentando
hasta 15,5% del PIB. Lo anterior, como resultado principalmente del aumento de 1,1pp
en los ingresos tributarios, producto del dinamismo de la actividad econdmica.

e A noviembre de 2022, el gasto total aumentdé 14,5% en términos nominales, pero
disminuy6 1,3pp como porcentaje del PIB en comparacion con el mismo periodo del afio
anterior. Este comportamiento es explicado por el incremento de 0,9pp del PIB en el
gasto de intereses y de 0,5pp del PIB en la inversién, que es compensado por la
disminucién de 2,7pp en el gasto de funcionamiento.

1EI PIB 2022 corresponde a la proyeccion realizada en la actualizacion del Plan Financiero 2023 de diciembre, equivalente a
$1.438.409mm.



Balance Fiscal del GNC

Ene-Nov (SMM Ene-Nov (% del PIB
CONCEPTO 2021 ¢ 202)2 2021 ( 2022) Crec (%)
Ingresos Totales 178.699 223.617 15,2 15,5 25,1
Tribut arios 149.773 198.225 12,7 13,8 32,4
No Tributarios 1.293 1.764 0,1 0,1 36,4
Fondos Especiales 2.559 3.366 0,2 0,2 31,5
Recursos de Capital 25.074 20.262 2,1 1.4 -19.2
Gastos Totales 246.089 281.750 20,9 19,6 14,5
Intereses 38.610 60.490 3.3 4,2 56,7
Funcionamiento * 187.399 189.931 15,9 13,2 1.4
Inversion* 20.104 31.339 1.7 2,2 55,9
Préstamo Neto -23 -10 0,0 0,0 -57.4

Balance Total

Balance Primario

*Gastos de funcionamiento e inversion incluyen pagos y deuda flotante
Fuente: DGPM - Ministerio de Hacienda y Crédito Publico

Evoluciéon del balance fiscal del GNC
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Fuente: DGPM - Ministerio de Hacienda y Crédito Publico

A noviembre de 2022, en términos nominales los ingresos totales del GNC presentan
un aumento de 25,1%. A su vez, como porcentaje del PIB estos presentaron un
incremento de 0,4pp, al pasar de 15,2% del PIB en el acumulado a noviembre de 2021
a 15,5% del PIB en el mismo periodo de 2022. Este comportamiento es resultado del
aumento de 1,1pp en los ingresos corrientes, que es compensado parcialmente por la
disminucién de 0,7pp en los ingresos de capital.



Ingresos del GNC
Ene-Nov (SMM) Ene-Nov (% del PIB)

CONCEPTO Crec (%)
2021 2022 2021 2022
INGRESOS TOTALES 178.699 223.617 15,2 15,5 25,1
Ingresos Corrientes 151.066 199.989 12,8 13,9 32,4
Ingresos Tributarios 149.773 198.225 12,7 13,8 32,4
DIAN 149.387 197.487 12,7 13,7 32,2
No DIAN 386 739 0,0 0.1 21,3
Ingresos no Tributarios 1.293 1764 0,1 0,1 36,4
Fondos Especiales 2.559 3.366 0.2 0,2 31,5
Ingresos de Capital 25.074 20.262 2,1 1,4 -19,2
Rendimientos financieros 1.316 1.240 0,1 0,1 -5.8
Excedentes Financieros 8715 17.606 0,7 12 102,0
Ecopetrol 619 16.300 0,1 1,1

Banco de la Republica 6.529 258 0,6 0,0 -96,0
Resto 1.568 1.047 0.1 0.1 -33,2
Oftros ingresos de capital 15.043 1.416 1.3 0,1 -90.,6

*Gastos de funcionamiento e inversion incluyen pagos y deuda flotante
Fuente: DGPM - Ministerio de Hacienda y Crédito Publico

e Por una parte, el aumento de los ingresos corrientes se explica casi en su totalidad por
el crecimiento de 32,4% de los ingresos tributarios. En este sentido, la dinamica de
recaudo refleja el dinamismo de la actividad econdmica del pais. En particular, en este
afio se resalta el incremento del recaudo asociado a retencion en la fuente (32,3% frente

al aflo pasado), impuestos externos (47,4%), cuotas de renta (45,1%) e IVA interno
(19,1%).

o Respecto a los ingresos de capital, la disminucion de 0,7pp del PIB es explicada por la
reducciéon de 1,2pp en otros ingresos de capital, proveniente de recursos de una Unica
vez por la venta del 51% de la participacion accionaria de la Nacién en ISA al Grupo
Ecopetrol en 2021, la cual no alcanza a ser contrarrestada por el incremento de 0,5pp
en los excedentes financieros. La dinamica de los excedentes financieros es explicada
por el aumento de 1,1pp en los dividendos que el Grupo Ecopetrol gir6 a la nacion, los
cuales son parcialmente compensados por la caida de 0,5pp en las transferencias de
utilidades a la nacion que realiz6 el Banco de la Republica y 0,1pp en el resto de las
transferencias.



Ingresos del GNC (% del PIB)
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e A noviembre de 2022, los gastos totales del GNC exhibieron un aumento nominal de
14,5%, ubicandose en 19,6% del PIB. Esta cifra es menor en 1,3pp frente al valor
observado en el mismo periodo para 2021 (20,9% del PIB).



Gastos del GNC

Ene-Nov (SMM) Ene-Nov (% del PIB)
CONCEPTO 2021 2022 2021 2002 C'ec (%)
GASTOS TOTALES 246.089 281.750 20,9 19,6 14,5
Gastos Corrientes 2246.008 250.421 19.2 17.4 10,8
Intereses 38.610 60.490 3.3 4,2 56,7
Intereses deuda externa 8.721 10.026 0.7 0,7 15,0
Intereses deuda interna 24.578 34.889 2,1 2,4 42,0
Indexacién TES B (UVR) 5310 15.575 0,5 1,1
Funcionamiento* 187.399 189.931 15,9 13,2 1.4
Servicios Personales 22.900 24295 1,9 1.7 6,1
Transferencias 157953 156.964 13,4 10,9 -0,6
SGP 43.614 45841 3.7 3,2 5,1
Pensiones 40.232 35.934 34 2,5 -10,7
Aseguramiento en salud 19.382 22.671 1,6 1,6 17,0
Destinaciones especificas de renta
(ICBF, SENA y ofros] 6.869 6.937 0,6 0,5 1,0
FOME 18.228 1.772 1,5 0,1 -90,3
FEPC 0 14.249 0,0 1,0
Ofras transferencias 29.629 29.561 2,5 2,1 -0,2
Adquisicidn de bienes y servicios 6.545 8.671 0,6 0,6 32,5
Inversion* 20.104  31.33¢9 1,7 2,2 55,9
Préstamo Neto -23 -10 0,0 0,0

*Gastos de funcionamiento e inversién incluyen pagos y deuda flotante
Fuente: DGPM - Ministerio de Hacienda y Crédito Publico

En términos nominales el gasto de funcionamiento presentd un incremento de 1,4%
frente al periodo comprendido entre enero y noviembre de 2021. No obstante, como
porcentaje del PIB presentd una caida de 2,7pp. Este comportamiento es explicado
principalmente por la reduccion del gasto del FOME (1,4pp del PIB), pensiones (0,9pp),
y otras transferencias (0,5pp) que se compensa parcialmente con el incremento de las
transferencias al FEPC (1,0pp). En este sentido, la disminucion en el FOME es producto
del menor gasto dirigido a atender la emergencia sanitaria del Covid-19, asi como la
recomposicién de Ingreso Solidario y el Programa de Apoyo al Empleo Formal (PAEF)
como gasto de inversién. La reduccién del gasto en pensiones es resultado del
incremento en la disponibilidad de caja de Colpensiones al finalizar 2021, asi como los
mayores traslados que se han presentado en lo corrido del afio, factores que disminuyen
la presion sobre las transferencias del GNC a la entidad. Finalmente, el incremento de
las transferencias de la nacion al FEPC es fruto del mayor diferencial de compensacion
de este fondo causado entre el segundo semestre de 2021 hasta el primer trimestre de
2022, que aumenta las presiones deficitarias de este fondo.

Por otro lado, a noviembre de 2022 el gasto en intereses experimentd un incremento
sustancial de 56,7% (0,9pp del PIB) frente al mismo periodo de 2021. Por una parte,
esta dinamica se explica por un aumento en la indexaciéon de TES B (UVR) como
resultado de las presiones inflacionarias por las que atraviesa el pais. Por otra parte, se
tiene un incremento en el gasto de intereses por deuda interna derivado de las mayores
tasas de interés de los titulos de deuda publica, producto del incremento de tasas de
politica de los principales bancos centrales del mundo, junto con el aumento de la



percepcién de riesgo en economias emergentes y el pais, que genera una mayor
colocacion de bonos a descuento. Es necesario subrayar que este incremento en la
colocacion de bonos a descuento se limité con el cierre de subastas de TES en el mes
de octubre, lo anterior, teniendo en cuenta las adversas condiciones de los mercados
financieros, el menos déficit primario y la disponibilidad de caja proyectada para cierre
de afo.

Respecto al rubro de inversion, este registré un aumento nominal de 55,9% frente al
mismo periodo del afio anterior, aumentando de 1,7% del PIB en 2021 a 2,2% del PIB
en 2022 (+0,5pp).

Por otro lado, como consecuencia del hecho de que en los primeros once meses de
2022 el gasto total del GNC como proporcién del PIB se ubicé en 19,6% del PIB, este
present6 un aumento de 0,1pp frente al promedio observado entre 2019 y 2021 (19,5%
del PIB).
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