Resultados Balance Fiscal GNC = Julio 2022

o Ajuliode 2022, el déficit fiscal acumulado del Gobierno Nacional Central (GNC) se ubicé
en 2,7% del PIB!. Esta cifra es menor en 1,0 punto porcentual (pp) frente al déficit
observado en el mismo periodo del afio anterior (3,7% del PIB).

e En este periodo el balance primario registré un equilibrio primario, lo que implica una
mejora de 1,7pp frente al déficit primario de 1,7% del PIB registrado en el mismo periodo
de 2021.

e En comparacion con las tres vigencias previas, el déficit fiscal en el periodo de enero a
julio present6 un deterioro de 1,8pp frente a 2019 (-1,0% del PIB), mientras que presentd
una mejora de 1,5pp frente a 2020 (-4,2% del PIB) y de 1,0pp frente a 2021 (-3,7% del
PIB).

e Por su parte, en comparacion con los tres afios anteriores, el balance primario
acumulado a julio de 2022 registr6é un deterioro de 0,9pp frente a 2019 (1,0% del PIB).
En comparacién con 2020, este present6 una correccion de 2,4pp (-2,3% del PIB) y de
1,7pp respecto al balance primario de 2021 (-1,7% del PIB).

e Frente a julio de 2021, los ingresos acumulados del GNC presentaron un incremento
nominal de 35,8% y de 1,6pp como porcentaje del producto, aumentando hasta 10,7%
del PIB. Lo anterior, como resultado principalmente del aumento de 1,4pp en los
ingresos tributarios y de 0,2pp en los ingresos de capital. En este sentido, el aumento
de los ingresos tributarios es producto de la consolidacion del proceso de reactivacion
econdémica y los favorables términos de intercambio, asi como de la implementacion del
plan de modernizacién de la DIAN.

e Ajulio de 2022, el gasto total aumentd 21,4%, lo que es equivalente a 0,6pp del PIB en
comparacion con el mismo periodo del afio anterior. Este comportamiento es explicado
por el incremento de 1,4pp del PIB en el gasto de intereses y la inversién, que es
compensado parcialmente por la disminucién de 0,8pp en el gasto de funcionamiento.

1EI PIB 2022 corresponde a la proyeccion realizada por el MHCP y socializada en los supuestos del MFMP 2022, equivalente
a $1.361.477mm.



Balance Fiscal del GNC

Ene-Jul (SMM Ene-Jul (% del PIB
CONCEFTO 2021 ¢ 202)2 2021 ( 202)2 Crec (%)
Ingresos Totales 107.061 145.421 9.1 10,7 35,8
Tribut arios 95.124 128.258 8,1 2.4 34,8
No Tributarios 895 1.339 0,1 0,1 49,6
Fondos Especiales 1.175 1.560 0,1 0,1 32,8
Recursos de Capital 9.868 14.264 0.8 1,0 44,6
Gastos Totales 150.424 182.561 12,8 13,4 214
Intereses 23.536 37.751 2,0 2,8 60,4
Funcionamiento * 114.304 121.979 9.7 92,0 6,7
Inversion* 12.599 22.839 1,1 1.7 81,3
Préstamo Neto -14 -7 0,0 0,0 -52,6

Balance Total

Balance Primario

*Gastos de funcionamiento e inversion incluyen pagos y deuda flotante
Fuente: DGPM - Ministerio de Hacienda y Crédito Publico

Evoluciéon del balance fiscal del GNC
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Fuente: DGPM - Ministerio de Hacienda y Crédito Publico

e Ajulio de 2022, en términos nominales los ingresos totales del GNC presentan un
aumento de 35,8%. A su vez, como porcentaje del PIB estos presentaron un
incremento de 1,6pp, al pasar de 9,1% del PIB en el acumulado de julio de 2021 a
10,7% del PIB en el mismo periodo de 2022. Este comportamiento es resultado del
aumento de 1,4pp en los ingresos corrientes y de 0,2pp en los ingresos de capital.



Ingresos del GNC

CONCEPTO Ene-Jul (SMM) Ene-Jul (% del PIB) Crec (%)

2021 2022 2021 2022
INGRESOS TOTALES 107.061 145.421 9.1 10,7 35,8
Ingresos Corrientes 96.019 129.597 8,2 9.5 35,0
Ingresos Tributarios 95.124 128.258 8,1 9.4 34,8
DIAN 94913 127.780 8,1 9.4 34,6
No DIAN 210 477 0,0 0,0 126,8
Ingresos no Tributarios 895 1339 0,1 0,1 49,6
Fondos Especiales 1.175 1.560 0,1 0,1 32,8
Ingresos de Capital 9.868 14.264 0.8 1,0 44,6
Rendimientos financieros 598 649 0,1 0,0 8.5
Excedentes Financieros 8.692 12.824 0,7 09 47,5

Ecopetrol 619 11.544 0,1 0.8
Banco de la Republica 6.529 258 0,6 0,0 -96,0
Resto 1.544 1.021 0.1 0,1 -33.,9
Oftros ingresos de capital 578 792 0,0 0,1 36,9

*Gastos de funcionamiento e inversion incluyen pagos y deuda flotante
Fuente: DGPM - Ministerio de Hacienda y Crédito Publico

e Por una parte, el aumento de los ingresos corrientes se explica casi en su totalidad por
el crecimiento de 34,8% de los ingresos tributarios. En este sentido, la dinamica de
recaudo refleja la consolidacion del proceso de reactivacion econdmica del pais, los
altos precios del petréleo y la mayor TRM, asi como las medidas adoptadas en el plan
de modernizacion de la DIAN. En particular, en este afio se resalta el incremento del
recaudo asociado a retencién en la fuente (33,7% frente al afio pasado), impuestos
externos (53,2%) y las cuotas de renta (54,7%).

Por otra parte, el incremento de 0,2pp del PIB en los ingresos de capital es explicado
por el aumento de 0,8pp en el giro de dividendos de Ecopetrol a la nacion, el cual es
contrarrestado parcialmente por la caida de 0,5pp de las utilidades transferidas por parte
del Banco de la Republica al Gobierno nacional. En primer lugar, los mayores
dividendos recibidos por la nacion por parte del Grupo Ecopetrol, los cuales provienen
del giro de dividendos ordinarios y la liberacién parcial de la reserva ocasional, son
resultado de las mayores utilidades de la compafiia durante 2021, producto del aumento
del precio del petrdleo y la mayor TRM frente al afio anterior. Por otra parte, la reduccion
en las utilidades transferidas por parte del Banco de la republica se explica por el
comportamiento de las tasas de interés de las economias de ingreso alto, en particular
la de Estados Unidos, las cuales generaron una desvalorizacion del portafolio de las
Reservas Internacionales.



Ingresos del GNC (% del PIB)
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e Ajulio de 2022, los gastos totales del GNC exhibieron un aumento nominal de 21,4%,

ubicandose en 13,4% del PIB. Esta cifra es mayor en 0,6pp frente al valor observado
en el mismo periodo para 2021 (12,8% del PIB).

Gastos del GNC

Ene-Jul (SMM Ene-Jul (% del PIB
Sl 2021 © 202)2 2021 ( 2022) s (%)
GASTOS TOTALES 150.424 182.561 12,8 13,4 21,4
Gastos Corrientes 137.840 159.730 11,7 11,7 15,9
Intereses 23.536 37.751 2,0 2,8 60,4
Intereses deuda externa 5.963 6.151 0,5 0,5 3.2
Intereses deuda interna 13.678 21.101 1,2 1.5 54,3
Indexacién TES B (UVR) 3.895 10.498 03 0.8
Funcionamiento* 114.304 121.979 9,7 9.0 6,7
Servicios Personales 13.431 15.632 1,1 1,1 16,4
Transferencias 97.148 100.702 8.3 7.4 3,7
SGP 26.784 29.846 23 22 11,4
Pensiones 22.173 20.042 1,9 1,5 9.6
Aseguramiento en salud 11.839 15.104 1.0 1.1 27.6
Destinaciones especificas de renta
(ICBF, SENA y ofros) 4.478 4298 0.4 0.3 -4,0
FOME 10.584 797 0,9 0,1 -92,5
FEPC 0 11.088 0,0 0.8
Oftras transferencias 21.290 19.526 1,8 1.4 -8.3
Adquisicidn de bienes y servicios 3.725 5.645 03 04 51,5
Inversiéon* 12.599  22.839 11 1,7 81,3
Préstamo Neto -14 -7 0,0 0,0

*Gastos de funcionamiento e inversion incluyen pagos y deuda flotante
Fuente: DGPM - Ministerio de Hacienda y Crédito Publico



En términos nominales el gasto de funcionamiento presentd un incremento de 6,7%
frente a julio de 2021; no obstante, como porcentaje del PIB se evidencié una
disminucién significativa de 0,8pp respecto al mismo periodo del afio anterior. Lo
anterior es producto de la reduccién de 0,9pp en el rubro de transferencias, impulsado
por la caida en el gasto como porcentaje del PIB del FOME (-0,8pp), pensiones (-0,4pp),
otras transferencias (0,4pp) y SGP (-0,1pp); que se compensa parcialmente por el
incremento de 0,8pp en la transferencia que realiza el Gobierno Nacional al FEPC y de
0,1pp en salud. En este sentido, la disminucion en el FOME es producto del menor gasto
dirigido a atender la emergencia sanitaria del Covid-19, asi como la recomposicion de
algunos programas, como Ingreso Solidario y el Programa de Apoyo al Empleo Formal
(PAEF), como gasto de inversion. Asi mismo, el menor gasto en pensiones es resultado
de la mayor disponibilidad de caja con la cual inicié el afio la entidad, lo que disminuye
las presiones de gasto del GNC a la entidad. Por otra parte, el incremento de las
transferencias de la nacion al FEPC es fruto del mayor diferencial de compensacion de
este fondo causado entre el segundo semestre de 2021 hasta el primer trimestre de
2022.

Por otro lado, a julio de 2022 el gasto en intereses experiment6 un incremento sustancial
de 60,4% (0,8pp del PIB) frente al mismo periodo de 2021. Esta dinamica se explica por
las mayores presiones inflacionarias que incrementan la causacién de indexaciones de
TES en UVR. Asi mismo, se presenta un aumento en el gasto de intereses de deuda
interna derivado de las mayores tasas de interés de los titulos de deuda publica,
producto del incremento de tasas de politica de los principales bancos centrales del
mundo y el aumento en la percepcién de riesgo en economias emergentes, lo que
generan una mayor colocaciéon de bonos a descuento.

Respecto al rubro de inversion, este registré un aumento nominal de 81,3% frente al
mismo periodo del afio anterior, aumentando de 1,1% del PIB en 2021 a 1,7% del PIB
en 2022.

Por otro lado, como consecuencia del hecho de que en los primeros siete meses de
2022 el gasto total del GNC como proporcién del PIB se ubic6 en 13,4% del PIB, este
present6 un aumento de 1,0pp frente al promedio observado entre 2019 y 2021 (12,4%
del PIB).



Gastos del GNC (% del PIB)
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Fuente: DGPM - Ministerio de Hacienda y Crédito Publico



